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ANALISIS DE 31 SECTORES ECONOMICOS

En cada informe mensual se editan 9 sectores

ALGODON (t) 12
AUTOMOTORES (m) 13
AUTOPARTES (m) 14
AzUcAR (1) 15
BEBIDAS () 16
CALzADO (c) 17
CARNES (1) 18
CELULOSA Y PAPEL (c) 19
CEREALES (b) 20
CERVEZA (c) 21
CONSTRUCCION (t) 22

COSECHADORAS (t)
CUEROS (1)
ELECTRONICOS (c)
FrRuTAsS Y HORTALIZAS (C)
GaAs (1)

GASEO0SAS (¢)

L ABORATORIOS (t)
LACTEOS (1)

LANAS (c)

LimPiEZA Y TOCADOR (c)
OLEAGINOSOS (b)

23  PEescA(t)

24  PETROLEO (t)

25 PETROQUIMICA (c)
26  SHOPPINGS (t)

27  SIDERURGIA (t)

28  SUPERMERCADOS (t)
29  TEeEXTIL (¢)

30 TRACTORES (t)

31 ViNnOo (¢)

Frecuencia de edicion: (m) mensual, (b) bimestral, (t) trimestral y (c) cuatrimestral

Cada publicacion de Panorama Sectorial se acompafia con un archivo Excel que contiene todas las
cifras estadisticas del informe, ampliadas a los ultimos 10 afios.

32 Aluminio primario 42
33 Carga transportada por avion 43
34 Carga transportada por tren 44
35 Caucho sintético 45
36 Ceramicos, pisos y revestimientos 46
37 Ciclomotores 47
38 Cigarrillos 48
39 Faena avicola 49
40 Harina de trigo 50
41 Lamparas 51

Los datos estadisticos de estos sectores se encuentran en Herramientas de Gestion.

Precios:

OTROS SECTORES
Datos Estadisticos

Maquinas de uso agropecuario
Magquinas-herramienta

Negro de humo

Neumaticos

Nitrégeno

Oxigeno

Pasajeros transp. por avion
Pasajeros transp. por 6mnibus
Pasajeros transp. por subterraneos
Pasajeros transp. por tren

Por informe mensual (contiene 9 sectores):

52 Pinturas

53 Servicio de radiomensaje

54 Servicio telefénico basico

55 Servicios publicos

56 Telefonia celular

57 Televisién por cable

58 Vehiculos pasantes por pues-
tos de peaje

59 Zinc electrolitico

+ Otros 50 Sectores/Subsectores

Panorama Sectorial Standard: U$S 230.- (s6lo para clientes en el exterior)(edicion digital - se envia por mail junto con las
cifras estadisticas)

Panorama Sectorial Premium: $ 490.- (CD que contiene: edicion digital + cifras estadisticas + Herramientas de Gestion +
Noticias e Inversiones de Empresas de los Ultimos 24 meses)

Nota: los suscriptores de Panorama Sectorial Premium también podran adquirir el informe impreso en papel.

Herramientas de Gestion: 2 Estadisticas de Productos Industriales (EPI)
2 Evolucion del Precio del Délar

2 Biblioteca de Documentos (trabajos especiales sobre sectores/subsectores econémicos)

2 Indec Informa (Estadisticas de Actividad Industrial, Comercio y Servicios, Sector Externo, Traba-
jo y Empleo, Precios al Consumidor y Mayoristas, Construccion, Cuentas Nacionales, etc)

2 Informes del Banco Central de la Republica Argentina: Informe sobre Bancos e Informe
Monetario Mensual

Opciodn: precio individual por sector $200.- (edicion digital - se envia por mail junto con las cifras estadisticas)
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Mencionadas

Acciona
Acindar
Aerolineas Argentinas
Agrium

Air France-KLM
Airbus

Airwave

Alitalia
Alpargatas
Andes

Apple

AT&T

Austral
Bensimon

BGH

Blod
Blumimpex
Boeing Co.
Brasil Telecom
Buick

Cadillac

Caixa Econémica Federal
Carrefour
Carrefour Home

Cerberus Capital Management LP

Chase Nominee
Chrysler

Chrysler Holding LLC
Citelec

Citroén

Coca Cola
Colgate-Palmolive

Compania General de Combustibles

Corporacion Técnica Nacional de Importa-
ciones y Exportaciones de China

Cuero Flex

Daimler

DaimlerChrysler

Di Bella

Edenor

El Trébol

Electroingenieria

Empresa de Energia Nuclear de Sanmen
Empresa de Energia Nuclear de Shandong
Empresa Estatal de Tecnologia de Energia
Nuclear de China

ENARSA

Endesa

Enel

ENI

Esso

Fiat

Finca Los Maza

Fonalix

Ford

Fravega

Gador

Garbarino

Gas Natural

Gazprom

General Motors

GlaxoSmithKline

Globant

Google

Honda

Idemitsu Kosan
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Impregilo

IMSA

Indian QOil

INPEX

iPlan

Ketsal

Kyokuto Petroleum
La Caixa

LAN Argentina
Land Rover

Le Coq Sportif
Lexus

Linea Aérea de Entre Rios
Mabe

Macair Jet
Marubeni
Mastellone Hnos.
Matsushita Electric Industrial
Maverick

Merck KGaA
Mercury

Mitsui

Molinos

Mosaic

Mutua Madrilena
Nidera

Nippon Oil

Nissan Motor Co.
Occidental

Oil SA

Pampa Holding
Pampetrol

PDVSA

Pemex

Petersen
Petroandina
Petrobras
Petrobras Energia
Petréleos de Venezuela

PAaNORAMA EMPRESARIO

Petroquimica Comodoro Rivadavia
Petros

Peugeot

Previ

Profertil

Puma

Renault

Repsol-YPF

Riken

Rosca

Royal Dutch Shell

Sacyr Vallehermoso
SanCor

Sanyo Electric Credit Co. Ltd.
Serono

Shaw

Shell

Siderar

Sony Corp

Statoil

Suzano Petroquimica SA
Techint

Tecpetrol

Telecom ltalia

Telefé

Telefdnica

Telefonica de Argentina
Tenaris

Terra

The Shaw Group Inc

TIM

Total

Toyota

TPG

Transener

Varig

Westinghouse Electric Company
Winthershall

YPF
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d e Empresas

Buick y Lexus son confiables

Buick comparte con Lexus el primer lugar como marca confiable, de acuerdo con un
estudio sobre el tema anunciado por J.D. Power and Associates. A continuacion Cadillac,
Mercury y Honda completaron la lista de las primeras cinco marcas mas confiables
resultantes de un estudio anual que toma en cuenta los problemas experimentados por
duenos originales de autos. Es importante senalar que tanto Buick como Lexus tuvieron
145 problemas por cada 100 vehiculos. La peor marca del estudio, Land Rover, tuvo 398
problemas. El promedio de la industria es 216 problemas, 11 menos que el promedio que
el estudio arrojo el aho pasado.

AFP

Edenor redujo sus ganancias

La distribuidora argentina de electricidad Edenor reporté una caida del 71,6% de sus
ganancias del primer semestre, frente al mismo periodo del ano pasado, cuando habia
registrado un beneficio extraordinario tras un canje de deuda. La empresa dijo en un
comunicado que gand $ 114,8 millones (u$s 37 millones) en el primer semestre, frente a
los $ 404,17 millones del mismo periodo del 2006. Recordemos que Edenor habia ganado
$ 106,8 millones en el primer trimestre del 2007. Es importante senalar que casi el 49% de
las acciones de Edenor cotizan en los mercados bursatiles de la Argentina y los Estados
Unidos, tras una colocacion de acciones realizada en el mes de Mayo.

Infobae

Molinos mejora sus ganancias

La alimentaria Molinos de Argentina informd una ganancia de $ 145,9 millones (u$s 47
millones) en el primer semestre, lo que arroja una utilidad de $ 96,9 millones para el
segundo trimestre, superando las proyecciones de los analistas. Recordemos que la
empresa habia anunciado una utilidad de $ 49 millones en el primer trimestre del afno y
una ganancia acumulada de $ 10,9 millones entre Enero y Junio del 2006. Cabe agregar
que Molinos es una de las principales firmas del mercado argentino de alimentos y uno
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de los grandes jugadores en el negocio de la exportacion de granos, aceites y harinas
derivadas.
Infobae

Fiat lanza modelo Punto

Fiat presento el modelo Punto, del que piensan vender inicialmente unos 6.000 vehiculos
anuales. Con dicho modelo la automotriz quiere posicionarse otra vez entre las marcas
mas vendidas del mercado argentino, intentando repetir el éxito que desde hace dos
anos tiene en Europa, que le permitié a la marca aumentar 22% sus ventas en ese
continente, cuando el resto del mercado crecia apenas 0,7%. El Punto se presenta con dos
motorizaciones (1.4 cc y 1.8 cc) y sale a competir con las versiones top del Peugeot 206, el
Citroén C3, el Renault Clio, el Ford Fiesta y el Chevrolet Corsa Il, aunque por su nivel de
equipamiento se ubica ligeramente por encima de estos modelos, creando un nuevo
segmento.

Ambito Financiero

Varig, sin permiso para volar

La aerolinea brasilena Varig decidié levantar todas sus frecuencias entre la Argentina y
Brasil. La aérea incumplié buena parte de las normas que regulan la actividad, hecho
comprobado por la Subsecretaria de Transporte Aerocomercial. Recordemos que Varig
contaba con siete vuelos diarios, o sea, 49 semanales, mas otros catorce no regulares, lo
que da un total semanal de 63 frecuencias de ida y otras tantas de vuelta. Si se considera
un promedio de 150 pasajeros transportados por vuelo, el incumplimiento de Varig afecta
de manera directa a unos 37.000 viajeros por mes.

Ambito Financiero

Compensacion para Mastellone Hnos. y SanCor

La Oficina Nacional de Control Comercial Agropecuario (Oncca) publicé en el Boletin
Oficial dos resoluciones con los primeros pagos de compensaciones a la industria lactea.
Mastellone Hnos. recibira $ 14,7 millones y SanCor, $ 18 millones. Estas empresas son las
que primero se presentaron para cobrar el beneficio, con el que se busca reconocerlas
por haber mantenido el acuerdo de precios firmado con el Gobierno pese al fuerte
aumento de la materia prima. Recordemos que cuando se firmo aquel acuerdo, el litro de
leche valia 51 centavos pero luego trepo hasta 80 centavos. La diferencia entre el valor
acordado y lo que finalmente pagaron los industriales es lo que ahora les esta

Panorama Sectorial se imprime con una Laser Optra de Lexmark o



PANORAMA SECTORIAL - Agosto 2007 PaNORAMA EMPRESARIO

www.panoramasectorial.com

reintegrando el Gobierno. Segun fuentes del mercado, las dos principales empresas
lacteas del pais podrian recibir hasta $ 40 millones en compensaciones.
La Nacion

Se extiende el conflicto de Telefonica de Argentina

Los trabajadores de Telefonica de Argentina extendieron las protestas a otras companias
de capital espanol, vinculadas o no con la empresa. Unos 400 militantes, entre afiliados al
sindicato y manifestantes de organizaciones de izquierda, marcharon hasta las sedes
corporativas de Repsol-YPF, Telefé y Aerolineas Argentinas. El gremio de FOETRA sumo
ademas en su circuito a Petrobras, en este caso en su calidad de cliente de Telefdnica.
Cabe senalar que las negociaciones se encuentran trabadas hace varios meses debido a
que, segun la empresa, existen dos puntos que el gremio no acepta: la posibilidad de
reubicar personal y de otorgarle nuevas funciones en mejores condiciones y, por otro
lado, la forma de pago de los dias no trabajados.

Ambito Financiero

Alpargatas SA. se defiende

Alpargatas SA, una de las empresas textiles involucradas en una denuncia judicial
presentada por el Gobierno porteno, emitié una solicitada en la que “repudia por
naturaleza todo accionar ilegal o inmoral que perjudique el trabajo genuino y el
crecimiento de las oportunidades laborales en nuestro pais”. Cabe senalar que la
mencionada denuncia se relaciona con irregularidades de caracter impositivo y laboral.
Al parecer, las imputaciones que alli se sefialan se centrarian en los talleres subcon-
tratados por empresas textiles proveedora de las grandes marcas denunciadas y no en
estas ultimas (Puma, Bensimon, Le Coq Sportif y la misma Alpargatas).

Ambito Financiero

Impregilo SpA involucrada en un escandalo

La constructora italiana Impregilo SpA, que en la Argentina participo de las obras de
Yacyreta y es actualmente una de las accionistas de Autopistas del Sol, anuncié haber
contratado al Mediobanca SpA para que la asesore en encontrar “las soluciones
financieras mas apropiadas”, luego de que las autoridades italianas le confiscaron cerca
de 90 millones de euros de sus cuentas bancarias como parte de una investigacion.
Recordemos que Impregilo fue acusada por fiscales de Napoles de “supuestas
irregularidades”, junto con otras tres empresas del sector, en relacion con contratos de
recoleccion de residuos en el sur del pais.

Ambito Financiero
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Tenaris aumento sus ganancias

Un fuerte salto en las ventas permitié al gigante siderurgico Tenaris reportar un aumento
interanual del 8% en sus ganancias del segundo trimestre del ano y superar las
expectativas del mercado. La firma, la mayor productora global de tubos de acero sin
costura para la industria petrolera, dijo en un comunicado que su utilidad entre Abril y
Junio sumo u$s 534,5 millones, mientras algunos analistas esperaban en promedio una
ganancia de 499,7 millones. Al mismo tiempo, Tenaris, controlada por el grupo argentino
Techint, informo que sus ventas subieron un 4% interanual a u$s 2.604,2 millones
impulsadas por las mejoras en los valores del petrdleo, que alientan inversiones en
exploracion.

Infobae

Petroleos de Venezuela SA provee a Japon

Dos companias japonesas anunciaron un acuerdo para comprar conjuntamente 2 MM de
barriles de crudo de alta calidad desde Venezuela. El acuerdo se enmarca dentro de un
compromiso anunciado en Febrero pasado por el que las empresas Marubeni y Mitsui
podran importar crudo de Petrdleos de Venezuela SA (PDVSA), de titularidad estatal,
durante los préoximos 15 anos. Se prevé que los envios de crudo desde Venezuela
llegaran a comienzos de Octubre a los compradores japoneses, entre ellos Nippon Oil,
Idemitsu Kosan y Kyokuto Petroleum. Cabe senalar que este es el primer contrato de
petréleo firmado por entidades japonesas con Venezuela y tiene como objetivo ayudar a
reducir la dependencia de Japon de los suministros desde Oriente Medio.

Infobae

Fondos amenazan a petroleras por Iran

Varios de los principales fondos de pensiones estadounidenses han amenazado con
liquidar sus tenencias de algunas companias petroleras. En la "lista negra" incluyen
ademas de Petrobras y Repsol-YPF a Royal Dutch Shell, ENI, Gazprom, Total, Indian Oil,
INPEX, Statoil, y otras companias internacionales que han sido advertidas por sus
operaciones en territorio irani. El panorama se presenta muy complicado precisamente
porque las estrategias de estas petroleras priorizan sus exploraciones en Medio Oriente.
Segun analistas de Wall Street, esto crea un nuevo criterio para ser calificado como
“investment grade”, esto es, de grado de inversion o bajo riesgo.

Ambito Financiero
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Linea Aérea de Entre Rios vuelve a volar

El interventor de Linea Aérea de Entre Rios (LAER), Gualberto Salcerini, firmdé un
preacuerdo con la compania Macair Jet, controlada por el grupo Macri, para que la
aerolinea provincial vuelva a volar. El convenio "incluye en principio la reactivacion de los
vuelos Buenos Aires-Parana, para luego ir sumando, en la medida en que se avance en el
buen camino, algunas otras rutas y destinos", segun explicé el funcionario provincial. En
principio, Macair Jet aportara dos aviones Jestream de 19 plazas cada uno, para
comenzar a operar los vuelos.

La Nacion

Alto precio del gasoil en La Pampa

En La Pampa poco mas de la mitad de sus localidades carece de bocas de expendio de
YPF, Petrobras, Shell o Esso, por lo que se proveen con empresas privadas que no
dependen de un solo vendedor, teniendo la posibilidad de fijar el precio libremente.
Sumado a ello, la escasez de combustibles en esa provincia provoco una importante suba
en el precio del gasoil, sobre todo en el interior, donde existen pocas estaciones de
servicio de "bandera" y los valores de venta rozan los 2 pesos por litro. Ello ocurre con las
denominadas estaciones "blancas", que compran combustibles en forma particular, y
estan vendiendo el gasoil en 1,90 pesos y hasta 2 pesos, segun se supo.

DyN

Ganancias de Siderar y Acindar

Las principales empresas siderurgicas dieron a conocer sus resultados del primer
semestre. Siderar informo que cerro la primera mitad del aho con una ganancia neta de
$ 689,8 millones, lo que implica una baja del 5,7% frente al mismo periodo de 2006. Por
su parte, Acindar obtuvo un beneficio de $ 235,5 millones entre Enero y Junio de este
ano, lo que implica una baja del 37% frente a los $ 377,9 millones de 2006. Cabe agregar
que el ano pasado sus beneficios habian incluido una utilidad neta de $ 94,2 millones,
originada por la venta de sus negocios de tubos.

La Nacion

Petroquimica Comodoro Rivadavia busca fondos

La compania Petroquimica Comodoro Rivadavia ira a los mercados a buscar fondos
frescos con objeto de ampliar su capacidad de produccion. La firma decidid iniciar un
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proceso de oferta publica de acciones en los mercados local e internacional, por una
suma de hasta 930 millones de pesos, y en forma paralela avanza con un plan para
colocar obligaciones negociables (ON) por hasta 250 millones de dolares, para ampliar su
capacidad productiva. Petroquimica Comodoro Rivadavia es una empresa dedicada
principalmente a la produccion y distribucion de materiales para la construccion, y a la
exploraciéon y produccion de hidrocarburos, con operaciones en la Argentina, Chile y
Ecuador.

La Nacion

Aprobacion para Gador

La planta farmoquimica del laboratorio Gador ubicada en el Parque Industrial Pilar recibio
la aprobacion por parte de la Food & Drug Administration (FDA), de los Estados Unidos,
para la fabricacion y exportacion de principios activos destinados a la elaboracién de
especialidades medicinales y medicamentos. Cabe sefalar que la aprobacién era
indispensable para la puesta en marcha de la producciéon de norgestimato, una hormona
anticonceptiva, y de zaleplon, una molécula para el tratamiento del insomnio.

La Nacion

Coca Cola es la numero uno

Segun un estudio elaborado por la consultora Interbrand, especializada en estrategias de
publicidad, para la revista BusinessWeek, en el ranking anual de las Mejores Marcas
Globales, la nimero uno mundial sigue siendo Coca Cola. La empresa mantiene ese
puesto desde hace siete afnos. Sin embargo, la consultora indica que "se mantiene sobre
todo porque es grande y esta en todos los sitios, pero no ha aumentado su reputacion
por no haber avanzado hacia el segmento de mercado de las bebidas saludables". Las
empresas que tienen el segundo y tercer puesto son Google y Apple, respectivamente.

Infobae

Aumenta el precio de la nafta

Recientemente las companias petroleras aplicaron cuatro aumentos de manera
silenciosa, sin anunciarlos previamente. Tal es asi que salvo en algunas estaciones de
servicio de la Capital, en la mayor parte del pais el litro de nafta "super" se consigue a mas
de 2 pesos. Algunas petroleras lo reconocieron y otras negaron los aumentos. Desde
Shell dijeron que aplicaron variaciones en los precios y las justificaron en relaciéon con el
aumento del precio del crudo. Por su parte, Petrobras s6lo se limité a decir que "hubo
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aumentos minimos. Hay un precio sugerido, pero el resto muchas veces depende del
estacionero". En cambio, Repsol-YPF neg6 que existan subas en los precios de la nafta.
Infobae

Aumentan las ganancias de Telefonica

El gigante espanol de telecomunicaciones Telefénica, anuncié en Madrid que sus
ganancias netas para el segundo trimestre crecieron a mas del doble en relaciéon con el
mismo periodo del ano anterior, mayormente gracias a ganancias capitales de 1.300
millones de euros (1.800 millones de dodlares) por la venta del operador de radio Airwave.
La compania elevé su objetivo de ingresos para el 2007 a entre 8 y 10%. Las ganancias
netas de la empresa subieron a 2.570 millones de ddélares (3.500 millones de euros),
mientras que hace un ano habian sido de 1.140 millones de euros (1.550 millones de
dolares). Cabe senalar que los ingresos trimestrales antes de depreciacion y amortizacion
fueron de 6.160 millones de euros (8.400 millones de dolares).

AFP

Las ganancias de Sanyo Electric Co. Ltd.

La tecnolodgica japonesa Sanyo Electric Co. Ltd. informd una caida del 72 por ciento en
sus ganancias operacionales en el segundo trimestre del ano, tras las débiles ventas de
teléfonos moviles y los mayores precios de las materias primas. Sin embargo, el mayor
fabricante del mundo de baterias recargables mantuvo sus proyecciones de resultados
anuales, las que, en todo caso, no cumplen con las expectativas del mercado. No
obstante, Sanyo, que compite en baterias con las también niponas Matsushita Electric
Industrial y Sony Corp., registré ganancias netas gracias a la venta de su participacion en
Sanyo Electric Credit Co. Ltd.

Reuters

Crecimiento de iPlan

La compania argentina de telecomunicaciones iPlan, crecera un 20% este ano por la
incorporacion de 1.200 clientes. La empresa facturé 132,5 millones de pesos en 2006 y en
lo que resta del ano prevé elevar esa cifra a $ 162 millones. Ademas, consolidara una
cartera de clientes con 11.600 empresas. Cabe agregar que la compania, que provee
telefonia, Internet y datos, presenté una plataforma que permite organizar las comuni-
caciones de las centrales tradicionales con funciones exclusivas de la tecnologia IP (sobre
protocolo de Internet).

La Nacion
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La reactivacion de Fiat

La legendaria fabrica de automaviles Fiat, la mayor industria de ltalia, resucité esta
semana al registrar el beneficio mas alto en 108 anos de existencia y haber superado el
trienio mas dramatico de su historia. El "milagro” alcanzado por la Fiat, que relanzo a
inicios de Julio la nueva version super tecnologica del mitico Fiat 500, se logré gracias a
un equipo de técnicos jovenes, los 'Sergio boys', liderados por el administrador delegado
de Fiat, Sergio Marchionne. Los artifices de haber salvado a Fiat de una muerte anunciada
son casi todos técnicos e ingenieros formados en el propio establecimiento del Lingotto,
la sede histérica de la fabrica en Turin (norte). En su mayoria tienen unos 40 anos, son
informales y saben trabajar en equipo.

AFP

Finalizo el conflicto en Cuero Flex

El Sindicato de Obreros Curtidores (SOC) culminé con las paritarias del sector, luego de
cerrar exitosamente la negociacion con la curtiembre productora de cuero reconstituido
Cuero Flex, en la cual consiguieron 20 por ciento de aumento salarial y mejoras laborales.
La empresa, en la que se desempefan mas de 70 trabajadores del sindicato, esta ubicada
en la localidad bonaerense de San Martin. Caber recordar que los curtidores realizaron un
paro a mediados de Abril que paralizé a 362 empresas (unos 10 mil trabajadores)
radicadas en Capital Federal y el conurbano bonaerense, la cual derivé en que gran parte
de las empresas del sector iniciaran sus paritarias. A raiz de la negativa de Cuero Flex de
iniciar negociaciones en ese momento, sus trabajadores decidieron realizar un nuevo
paro; medida luego de la cual comenzaron las paritarias.

DyN

Conflicto gremial en Telefénica de Argentina

Los trabajadores telefonicos de Argentina convocaron una nueva huelga pocas horas
antes de concluir tres dias de paro para exigir un aumento salarial del 25 por ciento a la
filial local del grupo espanol Telefonica. La medida de fuerza fue resuelta por la
Federacion de Obreros y Empleados Telefonicos (Foetra), sindicato que ha realizado seis
paros en los ultimos tres meses a raiz de este conflicto. Por su parte, fuentes de Telefonica
de Argentina confirmaron que esta por firmarse un acuerdo de incremento salarial con la
Federacion de Obreros, Especialistas y Empleados de los Servicios e Industria de las
Telecomunicaciones (Foeesitra), convenio que contempla un incremento del 11% en el
sueldo basico.

EFE
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Ranking de petroleras

Las 500 companias mas grandes y rentables de América Latina generaron durante el aho
pasado beneficios netos por u$s 125.627 millones, un 42,6% mas que lo registrado en el
2005. Segun un estudio de la Revista "América Economia", se destaca, ademas, que el
total de los ingresos de estas companias crecieron un 15,9% en 2006 y que el numero de
empresas con ventas por sobre los u$s 1.000 millones haya llegado a 334, frente a las 302
que lo hicieron en 2005. En cuanto a ventas, las empresas petroleras que encabezan la
lista son, la venezolana PDVSA con u$s 101.838 millones, seguida por la mexicana
Pemex, con u$s 97.647 millones y la brasilena Petrobras, con u$s 74.013 millones.
Infobae

EE.UU. acusa a Airbus

Estados Unidos acus6 a Airbus ante la Organizacion Mundial de Comercio (OMC) de
haber recibido hasta 205.000 millones de dolares de subsidios de los Estados europeos,
en visperas de la ultima audiencia consagrada al tema por esa organizacion. Washington,
que en Marzo estimaba esta cifra en 100.000 millones de ddlares, duplicé el monto de su
factura, algo calificado de "completamente ridiculo" por un alto funcionario europeo que
pidio el anonimato. El Gobierno estadounidense considera que las ayudas reembolsables
pagadas por Alemania, Espana, Francia y el Reino Unido a Airbus desde el nacimiento
del fabricante de aviones en 1967 son subsidios disfrazados que implican una
competencia desleal para su rival estadounidense Boeing.

AFP

Caen los beneficios de Endesa

La eléctrica espanola Endesa anuncio que su beneficio semestral ha bajado un 28,53%, a
1.255 millones de euros, como esperaban los analistas, que trabajaban sobre una
horquilla de entre 1.210 y 1.360 millones de euros. En términos constantes, sin los
resultados extraordinarios del pasado ano, segun Endesa el grupo tiene un beneficio del
11,9% en positivo. Por su parte, el excedente bruto de explotacion (EBITDA) subié un
1,83% a 3.831 millones de euros, mientras que la cifra de negocios bajo un 2,15% hasta
los 10.373 millones de euros.

AFP

Ganancias estables de GlaxoSmithKline

La empresa farmacéutica britanica GlaxoSmithKline amplié su plan de recompra de
acciones para los proximos dos anos, tras anunciar una baja en las ventas del farmaco
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para la diabetes Avandia que impacté sus ganancias del segundo trimestre. La firma
aumento su estimacion de recompras hasta los 12.000 millones de libras esterlinas
(25.000 millones de dolares). El mayor fabricante de medicamentos de Europa conservo
su prevision de ganancias para el 2007, pero advirtio que podria haber cambios,
dependiendo de los resultados de una revision regulatoria en Estados Unidos de
Avandia, tras un estudio que dijo que sube el riesgo de ataques al corazon.

Reuters

Aumenta la utilidad de Colgate-Palmolive

El fabricante de articulos para el cuidado de la salud Colgate-Palmolive Co. reportd un
aumento en su ganancia del segundo trimestre, debido a las mejorias generadas por su
plan de reestructuracion y mayores ventas. La utilidad llegé a 415,8 millones de ddlares,
0 76 centavos de ddlar por accion, frente a los 283,6 millones de ddlares, o0 51 centavos de
dolar por titulo, de igual trimestre del ano pasado. Cabe senalar que Colgate esta en
medio de un proceso de reestructuracion de cuatro anos anunciado a fines del 2004 que
la ha llevado a centrarse en la salud oral, el cuidado personal y los alimentos para
mascotas.

Reuters

Boeing Co. informa ganancia

El grupo aeroespacial estadounidense Boeing Co. reportdé una fuerte ganancia del
segundo trimestre, frente a una pérdida en igual lapso del 2006, tras un aumento en las
entregas de aeronaves comerciales y gracias a que las ventas de defensa siguieron
robustas. Boeing, que compite con Airbus por el titulo del mayor fabricante de aviones
del mundo y es el segundo mayor proveedor del Pentagono, informé una utilidad
trimestral de 1.100 millones de ddlares, o 1,35 dodlares por accion. Este resultado se
compara con una pérdida de 160 millones de ddlares, o 21 centavos de dolar por titulo, en
el mismo periodo del ano pasado

Reuters

Mayores beneficios Merck KGaA

La compania farmacéutica y quimica alemana Merck KGaA anuncidé que sus beneficios
operativos trimestrales crecieron un 58 por ciento, impulsados en parte por la adquisicion
de la biotecnoldgica suiza Serono. Los beneficios operativos de Merck KGaA treparon a
277,5 millones de euros (383 millones de ddlares) en el segundo trimestre, por encima de
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las expectativas del mercado y contra los 176,1 millones de euros registrados en el mismo
periodo del 2006. Una encuesta realizada entre analistas habia arrojado en promedio un
pronostico de 273 millones de euros, en un rango que iba desde 245 millones a 316
millones de euros.

Reuters

Profertil pide rebaja de aranceles

Debido a los cortes de gas, que le significaron al menos unos 40 dias sin poder funcionar,
la planta de Profertil en Bahia Blanca ya dejo de producir urea granulada, un fertilizante
clave para el trigo y el maiz, por 140.000 toneladas. En términos econdmicos, se calcula
que la empresa, un joint venture entre Repsol-YPF y la canadiense Agrium, deja de
facturar u$s 1,05 MM por cada dia sin operar. Contabilizados los 40 dias que ya lleva sin
actividad, la cuenta final supera los u$s 40 MM, aproximadamente. Ante esa situacion,
dos empresas, Mosaic y Nidera, enviaron a la Secretaria de Agricultura una nota en la que
piden la rebaja del arancel de importacién de la urea del 6 al 0%, con el fin de paliar la
situacion.

La Nacion

LAN Argentina pide desregular tarifas

LAN Argentina sostienen que si el Gobierno liberara las tarifas aéreas de cabotaje éstas no
se dispararian, sino que estimularian la competencia entre las compahnias manteniendo
los precios de los pasajes en una banda razonable que impulsaria el aumento del trafico.
Ponen como ejemplo el trayecto Buenos Aires-Salta, que esta cubierto por Aerolineas
Argentinas, Andes y la propia LAN. Segun argumentaron ejecutivos de la empresa, las
tarifas bajaron alrededor de un 20%. Fundamentan estas afirmaciones en que el
problema en la Argentina es que el mercado esta "subofertado" en materia de vuelos,
situacion que se revertiria con una liberacion de tarifas, debido a que el cabotaje, con mas
competencia y una "mejor segmentacion” de precios, tiene un horizonte de crecimiento
de entre 2 y 4 millones de pasajeros.

La Nacion

Westinghouse Electric Company y Shaw firman acuerdos
The Shaw Group Inc. (NYSE: SGR) anuncio que Shaw y Westinghouse Electric Company,

su socia en el consorcio AP1000, han firmado contratos definitivos con la Empresa Estatal
de Tecnologia de Energia Nuclear de China (SNPTC), la Empresa de Energia Nuclear de
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Sanmen, la Empresa de Energia Nuclear de Shandong y la Corporacion Técnica Nacional
de Importaciones y Exportaciones de China (CNTIC), para suministrar cuatro centrales de
energia nuclear AP1000 en China. Cabe senalar que Shaw suministrara servicios de
disefno, aprovisionamiento, habilitacion, gestion de la informacion y gestion de proyecto
para el programa de construccion de las cuatro unidades.

DyN

Gas Natural sube su beneficio

El grupo de gas y electricidad espanol Gas Natural ha registrado una subida de su
beneficio neto y de su excedente bruto de explotacion (EBITDA) en el segundo trimestre,
pero ha bajado su cifra de negocio. El beneficio neto ha aumentado un 15% hasta los
205,9 MM de euros en el segundo trimestre, mientras que el EBITDA progresoé un 16,9%
hasta los 497,7 MM de euros. En el semestre, el EBITDA subié un 20,6% hasta 1.120 MM
de euros. La cifra de negocios, sin embargo, cayo, bajando trimestralmente un 2,9% a
2.248 MM de euros y trimestralmente un 8% a 4.990 MM de euros. Es importante
comentar que el grupo explica esta bajada por el comportamiento del dolar, los precios
mas bajos en el mercado eléctrico y una bajada de la actividad por el invierno, que ha
tenido temperaturas mas suaves que otros anos.

AFP

Bajaron los beneficios de Nissan Motor Co.

La japonesa Nissan Motor Co. informé que sus beneficios netos bajaron un 16,2% en el
trimestre Abril-Junio, el primero del ejercicio fiscal 2007-2008, a causa de los altos costos
del material y mayores impuestos. Nissan, tercer mas importante fabricante automo-
vilistico del mundo, tuvo beneficios netos de 765 millones de ddlares (566 millones de
euros) para el periodo. Asimismo, de Abril a Junio, la cifra de negocios de Nissan
aumento un 10,7% y su beneficio de explotacion disminuyd un 3,2%, indicé el grupo en
un comunicado. En los tres primeros meses del ejercicio 2007-2008, Nissan vendio
875.000 vehiculos en el mundo, un 5,9% mas que un ano antes.

AFP

Toyota reanuda su produccion
Toyota anuncio la reanudacion parcial de su produccion en Japoén, que habia sido

paralizada debido al violento sismo que azoto recientemente una parte del pais. Cabe
sefnalar que de las 28 fabricas que habian sido cerradas, doce empezaron a funcionar.
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Segun fuentes empresarias, la paralizacion de la produccion ocasiond un retraso en la
entrega de 46.000 vehiculos, el 60% de los mismos destinado a la exportacion y el 40%
restante al mercado nipon. Es importante mencionar que Toyota y los demas fabricantes
de automoviles japoneses sufren una escasez de piezas debido al cierre de su mayor
empresa suministradora, la Riken, cuya principal fabrica se vio danada por el fuerte sismo
registrado a mediados de Julio en la region de Niigata.

AFP

El Gobierno advierte a Telefonica de Argentina

Telefonica de Argentina tiene como objetivo ampliar sus negocios en la Argentina
mediante la explotacion del sistema triple play, mediante el cual podra ofrecer television,
telefonia e Internet. En tal sentido planea lanzar para fin de ano por Internet el canal
Speedy TV. Por su parte, el Gobierno hizo una dura advertencia a Telefénica en la cual
incluso llegé a amenazar con una posible quita de la licencia. El hecho fue informado por
autoridades del Comité Federal de Radiodifusiéon (Comfer), argumentando que la Ley de
Bienes Culturales impide dicho tipo de difusion y agregando que la empresa de capitales
extranjeros nunca pidio permiso para explotar el negocio de la television paga.

Infobae
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Inversiones de Empresas

Mutua Madrilenha compra el 1,4% de Repsol-YPF

La aseguradora Mutua Madrilena anuncio la compra del 1,4% del grupo petrolero
hispano-argentino Repsol-YPF, en cuyo consejo de administracion contara con un
miembro, tras una operacion que contribuye a consolidar algo mas el capital de Repsol a
favor de los espanoles. Mutua Madrilefa invirtié 470 millones de euros para esta compra
efectuada en el mercado. Cabe recordar que el primer accionista de la petrolera es el
grupo espanol de la construccion Sacyr Vallehermoso, con un 20%. Mutua es a su vez
accionista de Sacyr, con una participacion del 5% y un miembro en el consejo de
administracion. Entre los demas accionistas de Repsol figura la caja de ahorros catalana
La Caixa, con un 14,1% y los fondos Chase Nominee con 9,8%.

AFP

Ford confirmo inversion

Finalmente, la automotriz Ford confirmo una inversion de $ 500 millones para la
renovacion de los modelos que produce la planta de General Pacheco. La noticia no es
nueva: desde hace varios meses se sabia que a la filial local le habian asignado la
fabricacion de los sucesores del modelo Focus y la pick-up Ranger. Cabe recordar que las
autoridades de la compania se resistian a concretar el anuncio porque mantenian con el
gobierno de Néstor Kirchner una disputa sobre impuestos. En concreto, el Ministerio de
Economia (cuando aun lo ocupaba Felisa Miceli) le trababa a la terminal la devolucion del
IVA técnico por unos u$s 20 millones, que la empresa queria utilizar para financiar parte
de la inversion.

Ambito Financiero

Aerolineas Argentinas incorpora aviones

Aerolineas Argentinas anuncio el inicio de operaciones de un nuevo Airbus 340-300 (con
autonomia para llegar a Oceania sin escalas y una capacidad de 284 pasajeros en dos
cabinas). Una fuente de la compania adelanté que el avién, cuyo costo mensual (sélo de
alquiler) ronda los u$s 60.000, es el primero de dos iguales que arribaran este semestre; el
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segundo de ellos comenzaria a operar en Noviembre. La ampliaciéon de la flota de
Aerolineas comprende, ademas, dos 737-500 (para cabotaje; 130 pasajeros): uno
proveniente de México y el otro, de Brasil. También llegaran antes de fin de ano dos
Airbus 310-200, que podrian cubrir todas las rutas regionales, incluyendo también Miami.

Ambito Financiero

Inversion de Maverick en San Juan

La empresa china Maverick instalara una planta para el ensamble de motocicletas y
cuatriciclos en las afueras de la ciudad de San Juan. En el proyecto los chinos tendran
como socio a la firma local Di Bella, que es la importadora y representante de la marca
Maverick desde hace nueve anos. En la primera etapa, se empleara a un centenar de
operarios y la inversiéon ascendera a u$s 3,8 millones. El emprendimiento contempla la
fabricacion de tres modelos de motocicletas de 110 centimetros cubicos de cilindrada, y
un cuatriciclo de 200 centimetros cubicos.

La Nacion

Carrefour lanzo6 otra red comercial

El grupo Carrefour lanzé una red de establecimientos para competir con las principales
empresas de electrodomésticos. La apertura de su primer local se realizé en Flores, en la
misma cuadra donde funcionan un local de Garbarino y otro de Fravega. La flamante
cadena fue bautizada como Carrefour Home y cuenta con un logo diferente del
tradicional de los hipermercados. Cabe sefnalar que la propuesta comercial de Carrefour
Home esta integrada basicamente por electrodomésticos y articulos para el hogar,
aunque también reune toda la oferta que en el mundo de los supermercados se conoce
como non food y abarca desde productos de informatica hasta decoracién, pasando por
accesorios de bano y cocina, menaje y ropa de cama.

La Nacion

DaimlerChrysler AG terming la venta de Chrysler

DaimlerChrysler AG completé la venta de 80,1% en Chrysler al fondo Cerberus Capital
Management LP. Esto implica el fin de un control ejercido por la alemana sobre una de
las “Big Three” de Detroit (junto con Ford y General Motors), que vuelve a ser una
empresa independiente. Cabe senalar que DaimlerChyrsler, que tras la venta volvera a
llamarse Daimler AG, confirmé en un comunicado que se hara cargo de deuda por u$s
1.500 millones para poder concretar la venta y mantener, asimismo, una participacion de
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19,9% en Chrysler. Por su parte, la estadounidense operara como Chrysler Holding LLC.
Recordemos que Daimler habia comprado Chrysler en 1998, mediante un pago6 u$s
36.000 millones.

Ambito Financiero

AT&T invertira en redes

El grupo de telecomunicaciones AT&T sumo 100 millones de dolares a los 750 millones
que tenia presupuestado invertir este ano para expandir su red mundial de comuni-
caciones. Cabe senalar que el incremento en la inversion llega después de que un
terremoto corto los cables submarinos que unen Taiwan con el continente en Diciembre
pasado, lo que obligd a muchos proveedores a aumentar sus gastos. Es importante
agregar que el mencionado grupo también logrd, a finales del aho pasado, una licencia
para dar servicios internacionales y de larga distancia en India.

Reuters

Petrobras comprara acciones de Suzano Petroquimica SA

La petrolera estatal Petroleo Brasileiro SA confirmé que comprara el 79% de las acciones
de la empresa Suzano Petroquimica SA, en un acuerdo valorado inicialmente en 1.100
millones de ddélares. Cabe mencionar que Suzano Petroquimica, una de las principales
empresas en su tipo en el pais, es el lider latinoamericano en la produccion de resinas y
polipropileno y el numero dos en la region en cuando a resinas termoplasticas. La
operacion aun debe ser autorizada por las autoridades antimonopodlicas de Brasil.

AP

Finca Los Maza invierte para exportar

La bodega Finca Los Maza cerré un acuerdo con la importadora brasilena Blumimpex
para comenzar a exportar su linea de vinos a ese pais. El contrato compromete un
minimo de 100.000 litros y tiene vigencia hasta 2009, con posibilidades de renovacion.
Para hacer frente a la nueva demanda, la bodega concretd la compra de dos fincas,
donde planea hacer una inversion de u$s 200.000 en la incorporacion de un nuevo
sistema de riego y la implantaciéon de 10 hectareas de uvas malbec.

La Nacion

Techint completé la compra de IMSA

El grupo de la familia Rocca anuncié que completd la compra de la metalirgica mexicana
IMSA, por la que pago unos u$s 3.200 MM en Abril ultimo y que, consecuentemente, el
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grupo Techint es el Unico accionista de la mexicana. Segun lo informado, el grupo
adquirio 9,31% del capital que habia quedado fuera de la operacion original, cerrando asi
la oferta publica lanzada para rescatar ese porcentaje accionario que flotaba en la Bolsa y
que no estaba en manos de las familias Canales y Clariond, accionistas mayoritarios que
decidieron venderle a Rocca. Si bien no se informdé el monto que se abonara por ese
9,31%, fuentes del mercado lo ubicaban en las cercanias de los u$s 200 MM, dado que la
oferta publica valoraba en u$s 6,40 cada accion de IMSA.

Ambito Financiero

Complicacion para Repsol-YPF

Entre las variadas consecuencias del derrumbe de los mercados esta la del brusco final a
las compras de empresas con crédito. Hubo un auge de este tipo de operaciones en todo
el mundo, las que ahora estan detenidas y dificilmente se destraben en el corto plazo. Asi,
Repsol-YPF tendria serios problemas para concretar la venta de YPF. Ello se debe a que
solo 10% de los fondos iba a ser aportado por el grupo Petersen (del empresario Enrique
Eskenazi), mientras tenia planeado obtener 90% restante a través de un crédito,
operacion que se ve postergada debido a la volatilidad de los mercados.

Ambito Financiero

Se prolonga la OPA de Endesa

La oferta publica de adquisicion (OPA) de Endesa, la primera eléctrica espanola, lanzada
por la italiana Enel y la constructora Acciona, se prolongard hasta Octubre. Segun lo
informado, la oferta se hara al precio de 40,16 euros por accion, lo que valora la eléctrica
espanola en 42.500 millones de euros, pero los dos grupos, que ya controlan el 46,01% de
Endesa, solo necesitan hacerse con el 3,99% del capital, ya que los dos grupos deben
poseer mas del 50%. Cabe senalar que la oferta también estd condicionada a que en un
plazo de dos meses, la asamblea general de Endesa se reuna y adopte algunas medidas,
como la eliminacion de la regla que situa en el 10% los derechos de voto de un
accionista, precis6 la CNMV.

AFP

Pampetrol inicia la busqueda de petrdleo
Pampetrol, una empresa hidrocarburifera con mayoria accionaria del gobierno de La

Pampa, esta debutando en la busqueda de petroleo. La firma lanzo una licitacion para
interesar a otras empresas en compartir la exploracion de las areas Gobernador Ayala |l y
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Gobernador Ayala VI. Pampetrol, creada el afno pasado, tiene a su nombre 10 areas. La
estrategia es que la estatal aporta el area y la eventual socia el dinero para buscar
hidrocarburos. En caso de encontrar gas y petroleo, deberan compartir en partes iguales
las ganancias como las pérdidas. Ademas, deberan pagar un 18 por ciento de regalias al
estado provincial. Proximamente, se abriran las ofertas de la mencionada licitacion.

La Nacion

Mabe invierte en Argentina

La compania de cocinas mexicana Mabe anuncidé que comenzara a fabricar cocinas
Patrick en Argentina. Al mismo tiempo, analiza la posibilidad de lanzar el portafolio de
productos de la marca de su pais de origen, dirigida al consumidor de clase media. La
empresa, que en la Argentina tiene las marcas Patrick y General Electric, construira una
fabrica en la ciudad de Haedo, en el oeste bonaerense, donde hoy ensambla cocinas
importadas de Brasil. Segun se prevé, el proyecto demandard mas de 32 millones de
pesos y comenzara a funcionar el aho préximo, con una capacidad de producciéon anual
de 200.000 articulos.

Infobae

Air France-KLM interesado en Alitalia

El grupo franco-holandés Air France-KLM manifestod estar interesado en una fusiéon con
su competidora Alitalia, y se encontraria a la espera de una sefal por parte del gobierno
italiano para comenzar con las negociaciones. A su vez, el fondo norteamericano TPG
estaria sondeando posibles socios industriales italianos dada la modificacidon de las
condiciones que impone el Ministerio de Economia italiano, que frenaron las negocia-
ciones con los interesados en la compra de la mas que complicada aérea italica. En tanto,
el sindicato de trabajadores de Alitalia reiterd su rechazo a la hipotesis de un plan
industrial que estaria elaborando la compahia italiana, que prevé el recorte de actividades,
de vuelos y la cesion de autorizaciones para operar rutas.

Ambito Financiero

Licitacion petrolera

La firma Ketsal, vinculada con el ex ministro del Interior José Luis Manzano y el
empresario de medios Daniel Vila, fue la que mayor cantidad de ofertas hizo en la
licitacion para reactivar doce areas petroleras secundarias de la provincia de Mendoza,
que en su conjunto demandarian una inversion de 375 millones de dolares. Cabe senalar
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que sus competidores son Repsol-YPF, consorcios integrados por Petrobras, Tecpetrol,
Winthershall y las firmas El Trébol, Rosca, Compania General de Combustibles, Austral,
Terra, Occidental, Oil SA y Petroandina, pero no hicieron ofertas en todas las areas.

La Nacion

General Motors producira un nuevo modelo

La automotriz General Motors invertira u$s 200 millones de délares en su planta local para
lanzar al mercado, en 2010, un nuevo vehiculo pequeno y de caracteristicas econdmicas.
Las autoridades de la empresa mantuvieron en reserva algunos detalles del nuevo
modelo, pero indicaron que se trata de una "nueva familia de vehiculos pequenos" que
se van a fabricar en la region, de los cuales "un modelo Unico" se va a producir en Rosario.
Asimismo, aclararon que el nuevo modelo estara orientado a los mercados emergentes,
especialmente a América Latina y Medio Oriente, ya que se espera exportar el 85% de la
produccion.

Infobae

Electroingenieria y ENARSA compraron Transener

Tras un controvertido proceso, la estatal ENARSA y la cordobesa Electroingenieria se
convirtieron finalmente en los nuevos socios de Transener, la mayor transportadora de
electricidad del pais; los ejecutivos de Petrobras Energia (la vendedora) y los compra-
dores firmaron los papeles de la operacidon. La misma se concretara mediante el pago de
u$s 60 millones por 50% de Citelec, que a su vez es duena de poco mas de 53% de las
acciones de Transener. El resto del capital de la transportadora eléctrica flota en la Bolsa
o es propiedad de sus empleados. Cabe recordar que el otro 50% de Citelec es del grupo
Pampa Holding.

Ambito Financiero

ENARSA debuta

ENARSA, la empresa estatal de energia, tendra el ano préximo por primera vez una
actividad concreta en el sector energético, a casi cuatro anos de su creacion. Estara a
cargo de la operacion de las cinco centrales de generacion eléctrica a gas y gasoil. Asi lo
establece el Decreto 938 publicado en el Boletin Oficial, por el cual el gobierno instruyo al
Ministerio de Planificacion para que tome los recaudos necesarios para comprar e instalar
las cinco centrales. Cabe sefnalar que se trata de plantas que seran instaladas bajo la
modalidad “llave en mano”, con una potencia instalada de 1.500 megavatios y cuya
operacion hara ENARSA.

Ambito Financiero
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Telecom Italia vendio su parte de Brasil Telecom

Los fondos de pension de las estatales brasilenas Petrobras (Petros), Banco do Brasil
(Previ) y Caixa Econdmica Federal (Funcef), pagaron u$s 515 millones por la participacion
de Telecom ltalia en Brasil Telecom, tercera en telefonia fija de ese pais. La operacion
llega tras varias disputas entre los socios y escandalos hasta de espionaje que
terminaron en los tribunales y que obligaron a la Justicia a separar de la direccion de la
empresa al anterior administrador. Cabe sefnalar que la venta le permite a Telecom ltalia
concentrarse en la operadora de telefonia movil TIM, dado que la expansidn en esa
empresa era incompatible legalmente con su participacion en Brasil Telecom, que
también ofrece servicio celular en algunas areas del pais.

Ambito Financiero

BGH y Globant crearon Fonalix

Con una inversion de 3 millones de dolares, BGH y Globant crearon Fonalix, la primera
empresa de productos de telefonia IP (protocolo de Internet), basados en tecnologia de
codigo abierto (open source). Las companias, ambas de capitales argentinos, prevén
alcanzar hasta fines de 2007 una facturacion de u$s 4 millones en el mercado nacional.
Asimismo, sus voceros comentaron que la decision de fundar una empresa surgio a
partir de una necesidad del mercado, que "no tenia propuestas de soluciones de codigo
abierto para servicios como la telefonia de voz sobre IP o Internet". Ese tipo de tecnologia
se sostiene sobre estandares publicos, por lo cual el cliente puede prescindir de comprar
exclusivamente soluciones del proveedor.

La Nacion

Blod inauguroé un nuevo local de Bariloche

La cadena comercial Blod inauguré en San Carlos de Bariloche un nuevo local de
indumentaria para deportes de montafna y turismo de aventura, en el que comercializa
las marcas Northland, Peak, Alpine, Timberland y Columbia, entre otras. Segun informo la
compania, en los proximos meses abrira un nuevo emprendimiento en la Capital Federal,
en el que sumara a su oferta ropa para nautica, escalada y deportes extremos.

La Nacion
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OPORTUNIDADES DE INVERSION

Esta seccion brinda una primera aproximacion a la situacion coyuntural de los sectores

econdmicos que aqui se mencionan.

La intencion es responder a la habitual pregunta sobre cuales sectores andan bien, aque-
llos que estan atravesando una coyuntura alentadora en relacion con su productividad
como receptores de inversiones, y cuales se encuentran en condiciones menos propicias

en esta materia.

Con la intencion de concentrar la exposicion, cada sector recibe una calificacion de
acuerdo con el comportamiento de sus principales variables. El ordenamiento y ponde-
racion de las mismas nos permite arribar a tres niveles de clasificacion. Dichos niveles
se expresan a través del conjunto de iconos (caritas) que integran la seccion "Compor-
tamiento de los Principales Indicadores”, de acuerdo con su sonrisa, indiferencia o

tristeza.

En cualquiera de los casos, debe tenerse en cuenta que la calificacion asignada a los
sectores es un primer paso de acercamiento a la situacion del mismo. Panorama Secto-
rial pone a su disposicion otra gran cantidad de herramientas que le permitiran profun-

dizar el analisis en caso de que necesite ampliar la respectiva investigacion.
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Clasificacion:

» Automotores y Autopartes

@ » Azucar

» Celulosa y Papel

La suma de los puntos obtenidos nos » Cereales
indican que los siguientes sectores » Frutas y Hortalizas
estan bien posicionados para asumir

) » Laboratorios
riesgos en ellos.

©

Las condiciones para asumir riesgos

» Petroleo y Gas

) » Cerveza
en los sectores que se incluyen en

este segmento deberdn ser de ex- > Lacteos
trema cautela, debido al poco favo-
rable desempeno del mismo.

®

Entendemos que es necesario efec-

tuar un analisis profundo del pro-
yecto a realizar o de la empresa, si la
misma ya esta en marcha, cuando
pertenece a un sector comprendido
en esta categoria
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Metodologia

Los Highlights constituyen el Resumen Ejecutivo de la seccion "Comportamiento de los
Principales Indicadores".

En esa seccion se cuantifica la evolucion temporal de los sectores, a través de tres
comparaciones porcentuales:

1. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con el del mes precedente.

2. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con su correspondiente del
ano anterior.

3. Comparacion del indicador acumulado de los ultimos 12 meses con su correspondiente
del periodo anterior.

Automotores y Autopartes

Comparando el periodo Agosto/2006 a Julio/2007 con su similar anterior, se observa
un aumento del 20% en la venta de automotores al mercado interno.

En el mes de Julio la producciéon de automotores cay6 el 7,6% con relacién a la del
mes de Junio.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Julio/2007 con igual periodo anterior,
se observa un incremento del 35% en la produccion de automotores.

Realizando la comparacion de los 12 meses que finalizaron en Julio/2007 con su

© O ©® O

similar anterior, el mejoramiento en las exportaciones de automotores alcanzé al 34%.
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Azicar

Comparando los 12 meses que finalizaron en Junio/2007 con similar periodo
anterior, se observa una suba del 10% en el promedio de los precios al consumidor
del azucar.

El promedio de los precios internacionales del azucar durante Julio/2006-Junio/
2007 fue menor en un 2,5% con relacion a similar periodo anterior.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Junio/2007 con similar periodo
anterior, se observa un crecimiento del 0,9% en el volumen de la exportacion de
azucar.

Comparando el periodo Julio/2006-Junio/2007 con su similar anterior, se observa
un crecimiento del 39% en el valor de la exportacién de azucar.

Celulosa y Papel

Comparando los 12 meses que finalizaron en Junio con similar periodo anterior, se
observa una mejora del 6,2% en el promedio de los indices de precios del papel y
productos de papel nacionales.

Comparando Julio/2006-Junio/2007 con su similar anterior, se observa un alza del
5,5% en el promedio de los indices de precios del papel y productos de papel
importados.

La producciéon de papel para diarios correspondiente a Marzo aumento un 3,8%
con relacion a la del mes de Febrero.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Marzo con similar periodo anterior,
se observa una baja del 1,2% en la produccion de papel para diarios.
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Cereales

El precio promedio del trigo en el mercado interno, medido en pesos, durante
Agosto/2006 a Julio/2007 fue mayor en un 21% respecto de su similar anterior.

El precio promedio del maiz en el mercado interno, medido en pesos, durante Agosto/
2006 a Julio/2007, fue superior a su similar del ano anterior en un 48%.

El precio promedio de la soja en el mercado interno, medido en pesos, durante el
periodo Agosto/2006 a Julio/2007, fue mayor a su similar anterior en un 17%.

El precio promedio del arroz grano simple durante Julio/2006 a Junio/2007, fue
superior a su similar del aho anterior en un 3,4%.

Cerveza

Comparando los 12 meses que finalizaron en Marzo con igual periodo anterior, se
observa una suba del 5,6% en la venta de cerveza.

La importacion de cerveza correspondiente al periodo Julio/2006-Junio/2007 fue
mayor en un 44% a su similar del ano anterior.

La exportacion de cerveza correspondiente al periodo de 12 meses que terminod en
Junio fue menor en un 12% a su similar anterior.

El promedio de los indices de precios al consumidor de la cerveza correspondiente
al periodo Julio/2006-Junio/2007 fue superior en un 6,4% a su similar anterior.
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Frutas y Hortalizas

El promedio de los indices de precios al consumidor de frutas en los 12 meses
finalizados en Junio, fue superior en un 20% a su correspondiente anterior.

El promedio de los indices del precio al consumidor de hortalizas correspondiente
al periodo Julio/2006-Junio/2007 fue mayor en un 18% a su similar anterior.

Realizando la comparacion de los 12 meses finalizados en Junio con igual periodo
anterior, la suba en la exportacion de fruta (en toneladas) se ubico en el 9,9%.

Realizando la comparacion de los 12 meses que terminaron en Junio con su similar
anterior, la suba en la importacion de fruta (en toneladas) se ubico en el 1,7%.

Laboratorios

En el mes de Mayo el valor de la venta de medicamentos tuvo un ascenso del 15%
con relacion a la del mes de Abril.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Mayo con igual periodo anterior, se
observa un crecimiento del 18% en el valor de la venta de medicamentos.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Mayo con similar periodo anterior, se
observa un incremento del 11% en el volumen de la venta de medicamentos.

El indice de precios al consumidor de productos medicinales durante Julio/2006-
Junio/2007 fue un 3,9% superior con relacion a su similar anterior.
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Ldcteos

El promedio de los precios al consumidor del queso en los 12 meses que finalizaron
en Junio/2007 fue mayor en un 11% a su correspondiente anterior.

La produccion de leche durante el periodo Julio/06 a Junio/07 fue menor a su similar
anterior en un 4,3%.

Las exportaciones lacteas medidas en ddlares durante el periodo Julio/06 a Junio/
07, aumentaron un 11% con respecto a su similar anterior.

Las importaciones lacteas medidas en dolares durante el periodo Julio/06 a Junio/
07, fueron superiores a sus similares anteriores en un 6,7%.

Petroleo y Gas

El acumulado en la venta de naftas de Junio/2006 a Mayo/2007, fue un 15% mejor
que el correspondiente anterior.

El acumulado en la venta de gas oil de Junio/2006 a Mayo/2007, fue un 6,0% mayor
que el correspondiente anterior.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Julio con igual periodo anterior, se
observa una merma del 3,3% en el promedio del precio internacional del crudo
(WTI).

Comparando los 12 meses que finalizaron en Mayo/2007 con igual periodo anterior,
se observa una baja del 0,26% en la produccion de gas natural.
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Estructur a d el Sector

Importante

En esta seccion se describen las caracteristicas del sector y su conformacion a trevés del
comportamiento de sus variables mas significativas.

En tal sentido, se analizan tendencias, comportamientos ciclicos, tamanos de los
mercados y participantes, aspectos de la demanda y otros temas de importancia.

La intencion descriptiva de esta seccion y la complejidad informativa de la misma hacen
conveniente que su actualizacion se realice con una periodicidad segun la importancia
de los cambios en los mencionados parametros esctucturales.

La informacion de seguimiento de este sector, con el analisis de la evolucion reciente de
sus variables mas significativas, se encuentra en las secciones "Comportamiento de los
Principales Indicadores"” (en un formato adecuado para su rapida lectura) y "Cuadros
Estadisticos y Graficos".

Recordamos que acompana a esta publicacion un archivo Excel (se encuentra en el CD)
con las cifras estadisticas correspondientes a los ultimos 10 anos, de todos los sectores
analizados.

La Produccion

Ver ultimos datos disponibles y su analisis en
"Comportamiento de los Principales Indicadores”
y "Cuadros Estadisticos y Graficos".

Para acceder a toda la informacion,como asi también a los
datos actualizados y las cifras  estadisticas de los dltimos
10 afos en formato Excel, comuniquese con nosotros en el

teléfono  4327-1094.
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Venta de Combustibles

Ver ultimos datos disponibles y su andlisis en
"Comportamiento de los Principales Indicadores”
y "Cuadros Estadisticos y Graficos".
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Exportaciones de Petrdleo

| Exportaciones de Petréleo
(mill de m®)

00

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Precios

Ver ultimos datos disponibles y su analisis en
"Comportamiento de los Principales Indicadores”
y "Cuadros Estadisticos y Graficos".
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(u$s/barril; Promedio Brent-WTI)
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Perspectivas Mundiales
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Escenario Argentino
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Los Precios en el Mediano Plazo

F.O.D.A.

Fortalezas
2

Oportunidades
>

>

Debilidades
>
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Amenazas
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Comportamiento de los Principales Indicadores

Metodologia

En esta seccion se cuantifica la evolucion temporal de los sectores, a través de tres
comparaciones porcentuales:

1. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con el del mes precedente.

2. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con su correspondiente del
ano anterior.

3. Comparacion del indicador acumulado de los ultimos 12 meses con su correspondiente
del periodo anterior.

@ Representa una variacion positiva del indicador, superior al 0,5%.
@ Representa una variacion negativa del indicador, menor al -0,5%.

@ Representa una variacion comprendida entre los valores -0,5 y 0,5% (ambos
inclusive)

Los iconos (caritas) reflejan en forma rapida cuan favorable o adverso es el compor-
tamiento de cada uno de los indicadores.

Debido a que los aumentos de costos y/o importacion disminuyen los ingresos de los
productores del sector, los iconos positivos reflejaran disminuciones de esas variables y
los negativos aumentos de las mismas.
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Produccion de petrdleo

©
®
©

Durante Mayo la produccion de petréleo tuvo una suba del 2,6% con relacién a la
del mes de Abril.

En Mayo, y con relacion al mismo mes del ano anterior, la produccion de petroleo
se redujo en un 2,5%.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Mayo/2007 con igual periodo anterior,
se observa un aumento del 0,6% en la produccion de petrdleo.

Venta de naftas

©
©

©

La venta de naftas durante Mayo fue un 5,8% superior que la registrada en el mes
de Abril.

Durante Mayo la venta de naftas fue un 15% mayor que la registrada en el mismo
mes del ano 2006.

El acumulado en la venta de naftas de Junio/2006 a Mayo/2007, fue un 15% mejor
que el correspondiente anterior.

Venta de gas oil

©
©
©

La venta de gas oil durante Mayo fue un 7,4% mayor que la registrada en el mes de
Abril.

Durante Mayo la venta de gas oil fue un 7,4% superior que la registrada en el mis-
mo mes del ano 2006.

El acumulado en la venta de gas oil de Junio/2006 a Mayo/2007, fue un 6,0% mayor
que el correspondiente anterior.
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Precio internacional del crudo (WTI)

©

®,

®

En Julio el precio internacional del crudo (WTI) subio el 9,8% con relacién al del
mes de Junio.

Durante Julio el precio internacional del crudo (WTI) bajo el 0,39% con relacion al
mismo mes del ano anterior.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Julio con igual periodo anterior, se
observa una merma del 3,3% en el promedio del precio internacional del crudo (WTI).

Produccion de gas natural

©
©

®

Durante Mayo la produccién de gas natural tuvo una suba del 5,1% con relacion a
la del mes de Abril.

En Mayo, y con relacion al mismo mes del ano anterior, la produccion de gas natu-
ral se incrementd en un 0,9%.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Mayo/2007 con igual periodo anterior,
se observa una baja del 0,26% en la produccion de gas natural.

288
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de Corto Plazo

La elaboracion de los siguientes pronodsticos tiene en cuenta los valores correspondien-
tes a los ultimos 24 meses.

Se ha utilizado la tendencia lineal con todas las variables, con el fin de homogeneizar la
funcion estadistica aplicada.

—Linea de Tendencia
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Venta de gas oil : En Alza
Precio del crudo (WTI) : Inestable
Produccion de Estable
gas natural :

PETROLEO Y GaAs

—Linea de Tendencia I

‘— Linea de Tendencia |
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Cuadros Estadisticos y Graficos

PETROLEO Y GAS

La bases de precios de 1993 utilizadas en esta seccién responden ala metodologia utilizada por

el INDEC.

Produccién de Petréleo

(miles de m?)

Mes

ENERO
FEBRERO
MARZO
ABRIL

MAYO

JUNIO

JULIO
AGOSTO
SEPTIEMBRE
OCTUBRE
NOVIEMBRE
DICIEMBRE
TOTAL

Fuentes: se detallan al final del informe

2005

3.332
3.025
3.344
3.238
3.364
3.203
3.309
3.285
3.069
3.073
3.101
3.219

38.561

2006

3.196
2.801
3.249
3.141
3.293
3.214
3.306
3.273
3.230
3.321
2971
3.240
38.235

2007

3.185
2.886
3.208
3.129
3.211

15.619

Variacion

Absoluta Relat. %

-0,4
3,0
-1,3
-0,4
-2,5
0,3
-0,1
-0,4
52
8,1
-4,2
0,7
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Produccién de Petréleo por Operador
(miles de m?®)

Mar./07 Abr. May.
YPF S.A. 1.226 1.185 1.217
Pan American Energy 527 517 523
Chevron Argentina S.R.L. 268 263 272
Petrobras Energia S.A. 262 250 257
OCCIDENTAL EXPLORATION 165 163 170
Tecpetrol S.A. 158 153 158
Total Austral S. A. 123 123 127
Pluspetrol S.A. 75 80 80
Petrolera Entre Lomas S.A. 58 56 57
Ciiias. Asociadas Petroleras S.A. 56 55 55
PETRO ANDINARESOURCES 42 52 57
PETROLIFERA PETROLEUM 47 37 35
Otros 201 194 202
Total 3.208 3.129 3.211

Fuentes: se detallan al final del informe

Panorama Sectorial se imprime con una Laser Optra de Lexmark @



PANORAMA SECTORIAL - Agosto 2007 PETROLEO Y Gas

www.panoramasectorial.com

Ventas al Mercado
(miles de m?3)
Nafta Comun y Especial
Mes REPSOL- ESSO SHELL EG3/ Otros Total
YPF PETROBRAS
|

JUNIO 2005 132,4 37,1 53,5 41,7 17,7 2825
JULIO 145,7 431 58,2 42,4 17,3 306,7
AGOSTO 148,1 433 60,5 457 17,6 315,3
SEPTIEMBRE 145,1 41,6 59,5 446 16,8 307,5
OCTUBRE 155,9 44,8 61,8 46,9 17,0 326,4
NOVIEMBRE 154,9 40,9 61,7 46,4 16,4 320,3
DICIEMBRE 169,8 48,2 70,7 50,3 18,1 357,1
TOTAL ANUAL 1.766,1 4994 691,3 5325 2084 3.697,7
ENERO 2006 178,3 45,0 66,4 52,6 17,5 359,8
FEBRERO 162,9 40,2 60,9 46,6 16,8 3274
MARZO 168,1 449 65,7 51,7 17,2 3477
ABRIL 165,6 454 62,7 49,5 16,2 339,4
MAYO 166,4 428 65,8 49,8 17,3 3422
JUNIO 155,7 41,6 60,6 471 17,0 322,0
JULIO 169,1 44,7 64,6 48,9 17,6 345,0
AGOSTO 180,7 44,6 70,4 53,4 18,5 367,6
SEPTIEMBRE 172,5 43,9 68,0 52,6 18,0 355,0
OCTUBRE 182,3 453 70,9 54,0 18,6 371,0
NOVIEMBRE 179,9 448 69,7 54,0 17,8 366,2
DICIEMBRE 206,8 50,8 79,3 59,7 20,3 416,9
TOTAL ANUAL 2.088,3 534,0 804,9 619,8 2130 4.260,0
ENERO 2007 2155 48,0 78,8 62,3 21,0 4256
FEBRERO 191,1 423 68,5 55,7 18,9 376,5
MARZO 203,8 46,4 77,8 59,1 20,5 407,6
ABRIL 186,8 434 69,1 54,3 19,1 3726
MAYO 196,8 47,0 77,4 55,6 17,5 3944
TOTAL 993,9 2271 371,7 287,0 97,0 1.976,7

Fuentes: se detallan al final del informe
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Venta de Naftas

(miles de m3)
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Fuentes: se detallan al final del informe

Panorama Sectorial se imprime con una Laser Optra de Lexmark @



PANORAMA SECTORIAL - Agosto 2007 PETROLEO Y Gas

www.panoramasectorial.com

Ventas al Mercado
(miles de m?3)
Gas Oil
Mes REPSOL- ESSO  SHELL EG3/ Otros  Total
YPF PETROBRAS
|

JUNIO 2005 520,8 108,8 117,8 136,8 52,3 936,6
JULIO 533,9 120,3 121,8 134,5 64,0 9744
AGOSTO 537,9 133,1 128,3 144,0 56,4 999,7
SEPTIEMBRE 556,2 131,4 132,8 1415 774  1.039,3
OCTUBRE 574,0 104,4 137,3 139,4 51,6 1.006,8
NOVIEMBRE 580,1 116,6 141,0 140,6 67,4 1.045,7
DICIEMBRE 617,6 136,4 142.3 143,2 69,9 1.109,3
TOTAL ANUAL 6.626,3 1.386,6 1.572,9 1.689,1 699,4 11.974,3
ENERO 2006 5447 1134 123,8 134,3 50,3 966,4
FEBRERO 5279 103,6 17,0 120,5 49,9 918,9
MARZO 604,3 126,8 140,5 151,3 50,5 1.073,5
ABRIL 599,8 123,9 137,0 145,7 51,0 1.057,4
MAYO 610,5 130,3 144,0 145,8 53,2 1.083,8
JUNIO 610,3 136,6 128,9 142,0 61,1 1.078,9
JULIO 592,7 110,5 122,4 137,6 555 1.018,6
AGOSTO 602,7 118,9 1289 138,2 54,3 1.043,1
SEPTIEMBRE 620,1 124,4 132,2 140,8 529 1.070,3
OCTUBRE 642,4 126,0 139,5 155,3 538 1.117,1
NOVIEMBRE 636,8 129,9 149,2 154,8 51,7 11224
DICIEMBRE 604,8 136,4 149,8 161,8 498 1.102,6
TOTAL ANUAL 7.197,1 1.4805 1.6132 1.728,2 633,8 12.652,9
ENERO 2007 575,6 124,2 145,7 149,4 470 1.042,0
FEBRERO 539,5 118,2 136,0 138,1 46,8 978,6
MARZO 618,6 137,8 150,0 165,0 50,1 1.121,6
ABRIL 593,1 133,1 1421 162,2 53,2 1.083,7
MAYO 650,8 139,5 151,4 167,4 55,1 1.164,2
TOTAL 2.977,6 652,8 725,1 782,3 2522 5.390,1

Fuentes: se detallan al final del infore
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Precio Internacional del Crudo
(dolares por barril FOB)

Brent (U.K.) W.T.l. (U.S)

Real Base Real Base

ANO 1993 17,08 100 18,40 100
AGOSTO 2005 63,98 375 64,99 353
SEPTIEMBRE 62,91 368 65,59 356
OCTUBRE 58,54 343 62,26 338
NOVIEMBRE 55,24 323 58,32 317
DICIEMBRE 56,86 333 59,41 323
ENERO 2006 62,99 369 65,49 356
FEBRERO 60,21 353 61,63 335
MARZO 62,06 363 62,69 341
ABRIL 70,26 411 69,44 377
MAYO 69,78 409 70,84 385
JUNIO 68,56 401 70,95 386
JULIO 73,67 431 74,41 404
AGOSTO 73,23 429 73,04 397
SEPTIEMBRE 61,96 363 63,80 347
OCTUBRE 57,81 339 58,89 320
NOVIEMBRE 58,76 344 59,08 321
DICIEMBRE 62,47 366 61,96 337
ENERO 2007 53,68 314 54,51 296
FEBRERO 57,56 337 59,28 322
MARZO 62,05 363 60,44 328
ABRIL 67,49 395 63,98 348
MAYO 67,21 394 63,45 345
JUNIO 71,05 416 67,49 367
JULIO 76,93 450 74,12 403

Fuentes: se detallan al final del informe
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PETROLEO Y GaAs

Produccion de Gas Natural
(millones de m?®)

2005

Mes

ENERO 3.684
FEBRERO 3.807
MARZO 4,122
ABRIL 4.108
MAYO 4.536
JUNIO 4.464
JULIO 4.663
AGOSTO 4.636
SEPTIEMBRE 4.333
OCTUBRE 4.207
NOVIEMBRE 4.127
DICIEMBRE 4.064
TOTAL 50.752

Fuentes: se detallan al final del informe

2006

4.256
3.909
4.304
4,192
4.443
4.406
4.530
4.553
4.365
4.367
4.116
4.205
51.646

2007

4.200
3.718
4.254
4.266
4.484

20.922

Variacion

Absoluta Relat. %

-1,3
-4,9
-1,2
18
0,9
-1,3
-2,8
-1,8
0,7
3,8
-0,3
35
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Produccion de Gas Natural por Operador
(millones de m?)

Mar./Q7 Abr. May.
e —
YPF S.A. 1.215 1.262 1.342
Total Austral S. A. 1.084 1.106 1.160
Pan American Energy 446 463 457
Petrobras Energia S.A. 420 378 426
Pluspetrol S.A. 374 360 381
PETROLERALF COMPANY 177 173 178
Tecpetrol S.A. 153 142 143
APACHE ENERGIAARGENTINA 83 89 93
Chevron Argentina S.R.L. 81 80 82
Capex S.A. 74 66 70
OCCIDENTAL EXPLORATION 44 48 49
Petrolera Entre Lomas S.A. 29 28 29
Roch S.A. 17 19 20
Otros 57 51 53
Total 4.254 4.266 4.484

L_________________________________________________________________________________________________|
Fuentes: se detallan al final del informe
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Produccion de Gas Natural

Mar. - May./07
PETROLERA LF Otros
COMPANY SRL 12%

4%

Pluspetrol S.A.
9%

YPF S.A.
29%

Petrobras Energia S.A.
9%

Pan American Energy
LLC Suc. Arg.
11% Total Austral S. A.
26%

Fuentes: se detallan al final del informe
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Empresas

PETROLEO Y GaAs

ALBERTA ENERGY CO. ARGENTINA S.A.
APCO ARGENTINA INC.
apco@apco.com.ar

BRITISH GAS INTERNATIONAL ARG.
doninlivieri@sion.com.ar

C.G.C. (Compafiia General de Combustibles)
CADIPSA S.A.

CAPEX S.A.

COLHUE HUAPI S.A.

info@colhue.com.ar

CHANARES HERRADOS

CHEVRON SAN JORGE SRL

mrce@chevrontexaco.com

DONG WON CORPORATION
dongwar@satlink.com

ENERGY DEVELOPMENT CORP. (ARG.) INC.
rga@datamarkets.com.ar

ESSO

MOBIL EXPLORATION AND DEVELOPMENT

0&G DEVELOPMENTS LTD.

PAN AMERICAN ENERGY

MORENO 877 PISO 4°
MAIPU 1300 8°PISO
4312-6999

MADERO 900 18°PISO
4313-3100

J. B. de LA SALLE 653-SAN ISIDRO
MORENO 877 PISO 4°

CARLOS F. MELO 632-V. LOPEZ

A. MOREAU DE JUSTO 2050 Piso 3°
4510-0850

CORDOBA 1309 6°PISO

J.D. PERON 925 3°P

4320-7400

AV. CORDOBA 1561 PISO 3°
4816-2895/2897/2927

SAN MARTIN 390 2° PISO
4394-0888

DELLA PAOLERA 297

DELLA PAOLERA 297 11°PISO

ROQUE SAENZ PENA 788

AV. LEANDRO N. ALEM 1180
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4811-9341
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PECOM ENERGIA S.A.

PETROBRAS ARGENTINA S.A.

PETROLERA PEREZ COMPANC

PETROLERA SANTA FE S.A.

PETROQUIMICA COMODORO RIVADAVIA

PIONEER NATURAL RESOURCES S.A

PLUSPETROL SA/ENERGY

RME ENERGIA S.A.

ROCH S.A.

SHELL CAPSA

SIPETROL S.A. - ORMAS SAICIC

TECPETROL S.A.

TOTAL AUSTRAL S.A.

VINTAGE OIL ARGENTINA INC

WINTERSHALL ENERGIA S.A.

YPF S.A

MAIPU 1

LIMA 339

MAIPU 1 18°PISO

MAIPU 1300 17°PISO

ALSINA 1450 8°PISO

SUIPACHA 1111 - PISO 22

LIMA 339

AV. MADERO 1020 25° PISO

25 DE MAYO 460 2°Piso

ROQUE SAENZ PENA 788

BOUCHARD 547 21°

C.M. DELLA PAOLERA 297/299

MORENO 877

MORENO 877 PISO 4°

MAIPU 757 PISO 10

AV. ROQUE SAENZ PENA 777
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BUENOS AIRES
4344-6000

BUENOS AIRES
5129-0000

BUENOS AIRES
4344-6130

BUENOS AIRES
5555-3200

BUENOS AIRES
4124-9900

BUENOS AIRES
4312-9081

BUENOS AIRES
4340-2222

BUENOS AIRES
4816-5066

BUENOS AIRES
4315-7624

BUENOS AIRES
4130-2000

BUENOS AIRES
4311-1304

BUENOS AIRES
4018-5900

BUENOS AIRES
4346-6400

BUENOS AIRES
4324-5000

BUENOS AIRES
5554-2700

BUENOS AIRES
4329-2000
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FUENTES

DE

INFORMACION

- Asociacion de Fabricas Argentinas de
Componentes (AFAC)

- Asociacion de Fabricas de Automotores
(ADEFA)

- Asociacion de Fabricantes de Celulosa y
Papel (AFCP)

- Asociacion de Fabricantes de Cemento
Portland (AFCP)

- Asociacion Fabricas Argentinas Tracto-
res (AFAT)

- Asociacion Vitivinicola Argentina
- Boletin Oficial de la Republica Argentina
- Camara Algodonera Argentina (CAA)

- Camara Argentina de la Construccion
(CAC)

- Camara Argentina de la Industria de Be-
bidas sin Alcohol (CADIBSA)

- Camara Argentina de la Industria de
Cosmeética y Perfumeria (CAPA)

- Camara de Armadores de Pesqueros
Congeladores de la Argentina
(CAPECA)

- Cdmara de la Industria Aceitera de la
Republica Argentina (CIARA)

- Camara de la Industria Cervecera Argen-
tina.

- Centro Azucarero Argentino

- Centro de Industriales Siderurgicos (CIS)
- Centro de la Industria Lechera

- Cuerecon

- Direcciéon General de Estadisticas y Cen-
sos (GCBA)

- Direccion General de Industria y Comer-
cio de Tierra del Fuego

- Direccion Nacional de Pesca Maritima
- Federacion Lanera Argentina

- Fundacion de Investigaciones Economi-
cas Latinoamericanas (FIEL)

- Instituto de Estudios Econdmicos sobre
la Realidad Argentina y Latinoamericana
(IEERAL)

- Instituto Nacional de Vitivinicultura
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- Instituto Argentino de Petrdleo (IAP) - SAGPyA - Direccion de Mercados de Pro-
ductos no Tradicionales
- Instituto Nacional de Estadistica y Cen-
sos (INDEC) - SAGPyA - Direccion de Mercados
Ganaderos
- Instituto Petroquimico Argentino (IPA)
- Secretaria de Estado de Energia
- Margenes Agropecuarios
- Secretaria de Industria y Comercio Exte-
- Mercado de Liniers rior

- Oil World - Secretaria de Programacion Econdmica

- SAGPyA - Departamento de Algodon y - Survey of Current Business
otras Fibras Vegetales
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