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ANALISIS DE 31 SECTORES ECONOMICOS

En cada informe mensual se editan 9 sectores

ALGODON (t) 12
AUTOMOTORES (m) 13
AUTOPARTES (m) 14
AzUcAR (1) 15
BEBIDAS () 16
CALzADO (c) 17
CARNES (1) 18
CELULOSA Y PAPEL (c) 19
CEREALES (b) 20
CERVEZA (c) 21
CONSTRUCCION (t) 22

COSECHADORAS (t)
CUEROS (1)
ELECTRONICOS (c)
FrRuTAsS Y HORTALIZAS (C)
GaAs (1)

GASEO0SAS (¢)

L ABORATORIOS (t)
LACTEOS (1)

LANAS (c)

LimPiEZA Y TOCADOR (c)
OLEAGINOSOS (b)

23  PEescA(t)

24  PETROLEO (t)

25 PETROQUIMICA (c)
26  SHOPPINGS (t)

27  SIDERURGIA (t)

28  SUPERMERCADOS (t)
29  TEeEXTIL (¢)

30 TRACTORES (t)

31 ViNnOo (¢)

Frecuencia de edicion: (m) mensual, (b) bimestral, (t) trimestral y (c) cuatrimestral

Cada publicacion de Panorama Sectorial se acompafia con un archivo Excel que contiene todas las
cifras estadisticas del informe, ampliadas a los ultimos 10 afios.

32 Aluminio primario 42
33 Carga transportada por avion 43
34 Carga transportada por tren 44
35 Caucho sintético 45
36 Ceramicos, pisos y revestimientos 46
37 Ciclomotores 47
38 Cigarrillos 48
39 Faena avicola 49
40 Harina de trigo 50
41 Lamparas 51

Los datos estadisticos de estos sectores se encuentran en Herramientas de Gestion.

Precios:

OTROS SECTORES
Datos Estadisticos

Maquinas de uso agropecuario
Magquinas-herramienta

Negro de humo

Neumaticos

Nitrégeno

Oxigeno

Pasajeros transp. por avion
Pasajeros transp. por 6mnibus
Pasajeros transp. por subterraneos
Pasajeros transp. por tren

Por informe mensual (contiene 9 sectores):

52 Pinturas

53 Servicio de radiomensaje

54 Servicio telefénico basico

55 Servicios publicos

56 Telefonia celular

57 Televisién por cable

58 Vehiculos pasantes por pues-
tos de peaje

59 Zinc electrolitico

+ Otros 50 Sectores/Subsectores

Panorama Sectorial Standard: U$S 230.- (s6lo para clientes en el exterior)(edicion digital - se envia por mail junto con las
cifras estadisticas)

Panorama Sectorial Premium: $ 490.- (CD que contiene: edicion digital + cifras estadisticas + Herramientas de Gestion +
Noticias e Inversiones de Empresas de los Ultimos 24 meses)

Nota: los suscriptores de Panorama Sectorial Premium también podran adquirir el informe impreso en papel.

Herramientas de Gestion: 2 Estadisticas de Productos Industriales (EPI)
2 Evolucion del Precio del Délar

2 Biblioteca de Documentos (trabajos especiales sobre sectores/subsectores econémicos)

2 Indec Informa (Estadisticas de Actividad Industrial, Comercio y Servicios, Sector Externo, Traba-
jo y Empleo, Precios al Consumidor y Mayoristas, Construccion, Cuentas Nacionales, etc)

2 Informes del Banco Central de la Republica Argentina: Informe sobre Bancos e Informe
Monetario Mensual

Opciodn: precio individual por sector $200.- (edicion digital - se envia por mail junto con las cifras estadisticas)
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Empresas

AB&P

AES

Agostina Bianchi
Allied Domecq

Aluar

Andeluna

Antrim Argentina

ATC

Barokes Wines
Boundary Bend

BP

British Gas

Brown Forman

C&M Ship Broker
Camuzzi Gas Pampeana
Car One

Carmax

Caro Cuore

Carrefour

Catena

Cencosud

Cerberus

Cerberus Capital Management
Cerro Negro

Chrysler

Coca-Cola Femsa
Compania General de Combustibles
Construcciones Estilo
Constructora Andreatta
Coto

Crown Point Oil & Gas
Culligan

Mencionadas

DaimlerChrysler
Deutsche Telekom
E.ON

EDF

Embraer

Energial

ENTEL

Estancias del Sur
Exxon Mobil

Fiat

Ford Argentina
Gas Natural

Gaz de France
GDF Suez
General Motors
Gloria Lopez Sauque
Gregorio, Numo y Noel Werthein
Home Depot Inc
Honda
Humawaca
Inarco

Indias Argentinas
Isolux Corsan
Iveco Argentina
La Andnima

La Rural

LADE

Libertad

Marfrig

Marinella Ltd
Mattievich
Maureene Dinar
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Micropack

Min Agostini
Motormax

Nestlé

Nidera

Olivares de Venado Tuerto
Pampa Holding
Pampetrol

Pemex

Petrobras
Petroecuador
Petréleos de Venezuela
Petrolifera Petroleum
Petroguimica Comodoro Rivadavia
Petrosiel

Peugeot Citroén
Procter & Gamble
Quickfood

Quinto Cuarto

Raiser

Renault

Repsol-YPF

Roberto Lopez

Roch

Roggio

PAaNORAMA EMPRESARIO

RV Construcciones Obras y Servicios
Saab

Sabia

Shell

Siderurgica del Orinoco
Silver Sky

Skoda

Sonatrach

Sparkling

StarOne de Embratel
Suez

Taranto

Tata

Techint

Telecom Argentina
Telefdnica

Telmex

Ternium

Toyota

Vivo

Volkswagen
Wal-Mart

Werthein
Worthington Aviation

Panorama Sectorial se imprime con una Laser Optra de Lexmark o



PANORAMA SECTORIAL - Septiembre 2007 PANORAMA EMPRESARIO

www.panoramasectorial.com

d e Empresas

El nuevo de Ford Argentina

Ford Argentina presento el nuevo Ford Mondeo, un atractivo automovil de alta gama,
inspirado en el vehiculo concepto losis. Este sedan de cuatro puertas ha sido disenado en
el Centro de Diseno de Ford Europa, y se produce en Bélgica en Genk la planta de Ford
que concentra toda la producciéon de este modelo. El nuevo vehiculo ofrece el balance
perfecto entre un innovador diseno, altisima tecnologia, superior equipamiento para
proveer seguridad tanto activa como pasiva y una gran calidad de conduccion. Cave
senalar que estos atributos estan presentes en cualquiera de las dos versiones en que se
presenta, Guia y Titanium.

Infobae

Shell presenta un plan de saneamiento

La petrolera Shell presenta una propuesta integral de "saneamiento para toda la zona"
afectada por la produccion de su refineria de Dock Sud, una medida que le permitiria al
gobierno levantar proximamente la clausura dispuesta sobre la planta bonaerense. Es
importante mencionar que entre las 700 estaciones de servicio que pertenecen a su red
comercial persiste el temor al desabastecimiento, el cual se incrementa tras conocer una
comunicacion cursada por la petrolera donde advierte sobre "restricciones en el
suministro de sus productos refinados" en la planta clausurada por la Secretaria de
Ambiente y Desarrollo Sustentable.

DyN

Marfrig compro el frigorifico Colonia

Consultado sobre el impacto que podria generar la compra del frigorifico Colonia por
parte de Marfrig que ya cuenta con tres plantas, el ministro de Economia uruguayo,
Danilo Astori, sostuvo que mientras la inversion genere trabajo y crecimiento para el pais
es positiva. Es importante recordar que Marfrig tiene en Brasil 5 frigorificos y es el tercer
productor de carne. En Argentina compro el frigorifico AB&P, acaba de asociarse con el
cordobés Estancias del Sur y estd a un paso de quedarse con Quickfood. En Uruguay ya
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posee 4 plantas faenadoras. Asimismo, adquirid una importadora en Chile, donde
compro la firma Quinto Cuarto, principal importadora de carnes, que cuenta con una
planta faenadora de cerdos y vacunos habilitada para la exportacion.

Infobae

Petrobras descubre un nuevo yacimiento

Petrobras anuncio que descubriéo un prometedor campo de petroleo liviano en un area
marina que explora en consorcio con el grupo hispano-argentino Repsol-YPF y con la
britanica British Gas. Una prueba realizada en el local permitié una produccién diaria
inicial de 2.900 barriles de petrdleo y de 57.000 metros cubicos de gas natural en el pozo
exploratorio pese a las limitaciones operacionales y de seguridad, segun un comunicado
de la petrolera brasilena. El yacimiento fue descubierto gracias a un pozo perforado en un
area de la cuenca marina de Santos ubicada a 273 kildmetros del litoral brasileno y a una
profundidad de 2.140 metros bajo el nivel del mar, agrega la nota.

Infobae

Chrysler contraté a un hombre de Toyota

El nuevo equipo directivo del grupo Chrysler se apunto un tanto inesperado al anunciar
la contratacion de Jim Press, quien era presidente y consejero delegado de Toyota en
Norteameérica. Press estara encargado de supervisar la estrategia de ventas de Chrysler,
que en Agosto dejo de cotizar en bolsa al completarse el traspaso del 80% de su
accionariado al grupo inversor privado Cerberus. Recordemos que Press entr6 a formar
parte de Toyota en los Estados Unidos en 1970 y permanecio en la compania japonesa
durante 37 anos por lo que se le considera una de las claves del éxito de la marca en el
mercado norteamericano, que paso de vender 100.000 vehiculos al aho a desbancar a
Ford como el segundo fabricante en el pais.

Infobae

Sell refuta cargos

En tono conciliador y sin vincular la clausura de la refineria con la acusacion del Gobierno
por presunto desabastecimiento de gasoil, el presidente de Shell refuté los cargos mas
importantes que le realizo la Secretaria de Ambiente y Desarrollo Sustentable. El
funcionario dijo que “no esta reglamentada la resolucidon definitiva para el permiso de
captacion superficial de agua”. Indicé que la empresa toma agua del Riachuelo
(18.400.000 litros de agua por hora, segun la resolucion oficial) y devuelve 98% al Rio de
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la Plata. “Por eso, no es cierto que estamos usando agua que podria servir para un
millén de habitantes”. Asimismo, argumentd en contra de otras acusaciones realizados
por la mencionada Secretaria.

Ambito Financiero

Silver Sky autorizada

La aerolinea regional Silver Sky podrd empezar a volar. Segun se publicé en el Boletin
Oficial, la Secretaria de Transporte autorizo a la empresa a operar en el pais. Tal como fue
anunciado en medios periodisticos especializados, la empresa propiedad del empresario
Ricardo Lasmartres ya tiene su primer Boeing 737/200 en el aeropuerto de Cérdoba para
empezar a volar desde esa ciudad hacia Mendoza. Luego sumarian un segundo avion y
con ambos piensan volar 10 rutas, siempre teniendo como base de operaciones Cordoba
y Mendoza. Cabe aclarar que obtenida la autorizaciéon de la Secretaria de Transporte, sélo
restaria terminar los tramites de certificaciones y chequeos para iniciar la operacion.

La Nacion

Mexicana Pemex prevé menor produccion

La petrolera estatal mexicana Pemex contempla una disminucion del 0,7 por ciento en su
produccion promedio de crudo para el 2008, a 3,14 millones de barriles por dia (bpd). El
pronostico de la empresa prevé una disminucion en la produccion del inmenso pero
declinante campo de Cantarell. Cabe mencionar que el prondstico esta en linea con las
cifras proporcionadas recientemente por Pemex, en las que sefnala que su produccion
total de crudo en los proximos afnos se mantendria en 3,1 millones de bpd. Recordemos
que México, el quinto productor de crudo a nivel mundial y un importante proveedor de
Estados Unidos, tuvo su maxima produccion en el 2004 con 3,38 millones de bpd, tras
anos de un constante crecimiento.

Reuters

Sabia incorpora nueva marca

Sabia, empresa argentina que fabrica e importa bebidas alcohdlicas, incorpord una
nueva marca internacional a su cartera de productos. La firma local llegdé a un acuerdo
con la compania norteamericana Brown Forman para tomar la distribucion para el
mercado argentino de la linea de whiskies Jack Daniels. Sabia nacié en 2005, cuando la
direccion de la filial argentina de Allied Domecq, encabezada por Gustavo Dominguez,
decidio crear su propia empresa. Cabe senalar que la compania fabrica y distribuye las
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marcas Calvet, Pont Leveque (vinos), Bols (ginebra y licores), Teachers (whiskies) y Souza
(tequila), entre otras.
La Nacion

General Motors busca nuevas tecnologias con hidrogeno

El fabricante automovilistico norteamericano General Motors comenzara este otono
boreal una fase de pruebas en la que estudiara la aplicacion de tecnologias que utilizan
energia renovable en vehiculos de uso cotidiano. La empresa presenté su nuevo modelo
Hydrogen4, del que circularan proximamente 100 unidades en todo el mundo, la mayor
parte en los EE.UU., para comprobar el uso de la célula de combustible en las carreteras.
El nuevo vehiculo, basado en los turismos medianos de la marca Chevrolet, tiene un
motor eléctrico de 100 caballos, alcanza una velocidad maxima de 160 kildmetros por
hora y tiene una autonomia de 320 kilbmetros, gracias a un depdsito que almacena 4,2
kilogramos de hidrégeno.

Infobae

Servicios satelitales de Telmex

Telmex solicité a la Secretaria de Comunicaciones un permiso para proveer telefonia e
Internet satelital a través del satélite StarOne de Embratel, una compania brasilena
propiedad del grupo. Telmex esta a la espera de la aprobacién, que, segun fuentes de la
empresa, no deberia tener problemas ya que cuenta con el aval de un convenio de
reciprocidad firmado entre ambos paises. Cabe senalar que el satélite cubre una "gran
area del pais" y permitira a la empresa proveer todos sus servicios (telefonia, Internet y
datos) a través del satélite. De esta forma, podria ampliar su cobertura y avanzar en la
carrera por la llegada a pequefnas y medianas empresas.

La Nacion

Venezuela exige tributos a Cerro Negro

La autoridad tributaria de Venezuela, Seniat, exigio 353.610 millones de bolivares (164,2
millones de dolares) al mejorador de crudo pesado Cerro Negro por impuestos no
pagados entre los ejercicios 2002 y 2006. El ente recaudador habia informado que el
proyecto Cerro Negro tiene pendiente el pago de una deuda tributaria de unos 46,5
millones de ddlares, aunque el organismo no especifico si se trata de la misma revision
fiscal. Cabe recordar que el proyecto era una asociacion entre la estatal Petroleos de
Venezuela (PDVSA), la britanica BP y la estadounidense Exxon Mobil, pero esta ultima lo
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abandono¢ al no lograr un acuerdo con el Gobierno en el proceso de nacionalizacion.
Reuters

Sonatrach rescinde un contrato con Repsol y Gas Natural

La compania estatal argelina Sonatrach ha rescindido a Repsol-YPF y a Gas Natural el
contrato firmado para desarrollar el proyecto integrado de gas natural de Gassi Touil
(Argelia), adjudicado hace tres anos en un concurso internacional. Segun indicaron las
dos empresas espanolas a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMYV),
Sonatrach se encargara de las operaciones que engloban las fases de exploracion y
produccion, asi como a las de licuefaccion y comercializacion del gas. Cabe agregar que
Repsol-YPF y Gas Natural han criticado la decisién de Sonatrach, a la que acusan de
"apropiarse de forma ilegitima" del proyecto.

AFP

Caro Cuore en Londres y Verona

Caro Cuore quiere llevar la moda argentina al Primer Mundo. La empresa fundada por
Adolfo Drescher acaba de concretar la apertura de su primera tienda en la ciudad italiana
de Verona, a la que proximamente se sumara una sucursal en Londres, mientras sigue
en estudio su llegada a los Estados Unidos y Rusia. Recordemos que la firma comenzo6 a
probar suerte mas alla de las fronteras en la década del 90 y hoy cuenta con 33
franquicias en 16 paises, incluidos algunos destinos tan exdticos para una marca
argentina de ropa interior como Sudafrica y Arabia Saudita. Cabe senalar que el 12 por
ciento de los ingresos de la empresa proviene del exterior, y su objetivo para el ano
proximo es incrementar ese porcentaje al 15 por ciento.

La Nacion

lveco Argentina exporta a Angola

La fabricante de vehiculos pesados Iveco Argentina despachd desde su planta de
Ferreyra, Cordoba, los primeros 50 camiones con destino a Angola. Los vehiculos
fabricados en el pais fueron adquiridos por Marinella Ltd., la principal compania de
logistica de Angola, que esta especializada en el transporte de combustible. Angola es el
primer mercado extraregional que se abre para Iveco, que hasta ahora destinaba la
totalidad de sus exportaciones a paises de la region, como Venezuela, Brasil, Chile, Peru,
Ecuador, Uruguay, Bolivia, Costa Rica y Colombia.

La Nacion
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Aviones para LADE

Tres grupos presentaron sus propuestas para proveer los aviones para la flota de la
aerolinea estatal LADE. La primera oferta fue elevada por la firma norteamericana ATC,
que hizo una presentacion asociada con la brasileia Embraer para proveer aviones CRJ
135 (nuevos o usados). Por su parte, la sueca Saab ofertd cuatro aviones usados, del tipo
S-340b con repuestos y entrenamiento de pilotos y técnicos, mientras que la tercera
oferente es la estadounidense Worthington Aviation, asociada con Corporacién para la
Defensa Sur, que preside el argentino Mario Montoto, con aviones Dash-8, fabricados
por la canadiense De Havilland.

La Nacion

Renault Minuto se expande

La red de servicios mecanicos Renault Minuto, perteneciente a la compafia automotriz
francesa Renault, anuncio un plan de expansion de sus establecimientos: se inauguraran
otros 27 nuevos locales entre este ano y principios de 2009, con lo cual estara presente en
17 provincias. La empresa recordo que en su décimo aniversario en el pais, lleva
instalados 35 talleres de servicio mecanico inmediato, donde se atienden unos 155.000
clientes por ano.

La Nacion

Calzado para adolescentes

Dirigida exclusivamente al publico adolescente y con una inversion de u$s 750.000, se
lanzé al mercado doméstico Manuela Lopez, una marca de calzado para adolescentes
que lleva su nombre por la hija de su creador, Roberto Lopez. "Manuela Lopez es la
concrecion de un sueno para mi hija menor. Ya mostramos la marca y tomamos gran
cantidad de pedidos para el mercado local y también para Chile y Brasil", comento
Roberto Lopez que, con mas de 30 anos en el mercado, es uno de los mayores
fabricantes de calzados de la Argentina.

La Nacion

Shell se queda en Argentina
Segun autoridades de Shell, la petrolera angloholandesa no se ira de Argentina, pese a la

dura disputa que mantiene con el Gobierno. La aclaracién de la firma se produjo después
de que los medios publicaron que otra petrolera, Exxon Mobil, estaba a la busqueda de
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compradores para sus activos en Argentina, valorados en 200 millones de dolares (146,68
millones de euros), debido a su intencion de retirarse del pais. Recordemos que Shell ha
mantenido tirantes relaciones con el Gobierno desde el comienzo de su mandato, cuando
las autoridades nacionales convocaron un bloqueo contra sus estaciones de servicio por
haber aumentado los combustibles sin su autorizacion.

EP

Toyota vendera mas de 10 MM de vehiculos

El numero uno mundial del automouvil, el japonés Toyota, prevé convertirse en 2009 en el
primer constructor de la historia que supera la barrera de los 10 millones de vehiculos
vendidos en un ano. Voceros de la empresa afirmaron que sus ventas deberian crecer en
todas las regiones del mundo y que las metas intermedias se estiman en vender 9,34
millones de autos este ano y 9,8 millones en 2008, luego de haber vendido 8,81 millones
de unidades en 2006. Asimismo, las expectativas de utilidades de la firma involucran un
margen de explotacion de 10%, porcentaje superior al obtenido en el ejercicio 2006-2007,
cerrado en Marzo, cuando esta cifra fue de 9,3%, la mas alta del sector del automavil.
AFP

La salida de ExxonMobil

El anuncio de la salida de la petrolera ExxonMobil de Argentina se produce en momentos
en que el Gobierno mantiene una dura disputa con las companias del sector argumen-
tando que las mismas no han realizado las inversiones necesarias para aumentar la
produccion de combustibles cuando se ha incrementado la demanda y no ha autorizado
aumentos en las tarifas. La disputa mas enconada es con Shell, a quienes responsabiliza
de no abastecer de forma suficiente al mercado interno. Los reclamos también alcanzaron
a Repsol-YPF, por no aumentar la producciéon de hidrocarburos. Asimismo, el Gobierno
creo su empresa de energia ENARSA, para realizar diversos emprendimientos conjuntos,
y busco el desembarco de la venezolana PVDSA, que operan un par de estaciones de
servicio, pero que aun no realizd mayores inversiones.

EP

Supermercados sin franceses ni funcionarios
Funcionarios de Nestlé, Coca-Cola Femsa y Procter & Gamble y de La Andnima,

compartieron un panel en el que se desarrollo el tratamiento técnico de “Integracion
Industria y Distribucion” en el ambito de la Asociacion de Supermercados Argentinos
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(ASU). Cabe senalar que dicha Asociacién agrupa a todas las grandes cadenas
minoristas con presencia en el pais, a excepcion de Carrefour, que optd por un
inexplicable ostracismo al permanecer en la CAS ( Camara Argentina de Supermercados)
acompanado de las pymes del sector. Recordemos que en ASU estan Coto, Wal-Mart, La
Andnima y Cencosud (Jumbo-Disco-Vea), entre otras.

Ambito Financiero

Escandalo Carrefour en China

Ocho gerentes de compras la filial de Carrefour en China fueron detenidos, acusados de
haber recibido sobornos de proveedores de alimentos. La compania francesa, que se esta
expandiendo agresivamente en ese pais, informo a la policia local sobre las irregula-
ridades de sus gerentes, luego de llevar a cabo una investigacion interna que revelo la
existencia de sobornos en Pekin y el nordeste de China. Si bien Carrefour prefirié no hacer
comentarios al respecto, un portavoz de la cadena francesa informé que “la empresa
coopera con la policia en la investigacion que involucra a algunos empleados sos-
pechosos de corrupcion”, mientras que en un comunicado emitido en Paris la cadena de
supermercados admitid que la gerencia de su filial china descubri6 la existencia de
practicas que contradicen las leyes chinas y los reglamentos de la empresa.

Ambito Financiero

Conflicto camionero con Sparkling

El conflicto entre los gremios de Camioneros y de Comercio por el encuadramiento de los
empleados de logistica no solo les quito el sueno a los supermercados. Una pelea similar
afecta actualmente a la empresa norteamericana Sparkling, encargada de embotellar el
agua en los grandes botellones que suelen utilizarse en los dispenser de las oficinas.
Cabe senalar que la empresa tiene dos plantas embotelladoras: una en el barrio de
Chacarita y la otra en Rosario, Santa Fe; pertenece al grupo norteamericano Culligan y
tiene tercerizado el servicio del transporte de su producto, que se distribuye mediante
unos 30 camiones en la Capital Federal.

Clarin

Acuerdo para morigerar el aumento en los autos
Directivos de las companias automotrices le manifestaron al Gobierno su voluntad de no

aplicar en los precios de los 0 ks aumentos superiores a la inflacion. Ademas, le
informaron al Presidente sobre la situacion del sector automotor, uno de los de mejor
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desempeno después de la ultima crisis, y los planes de inversion que tienen las
companias. En una reunién con autoridades del Gobierno participaron directivos de
DaimlerChrysler, Ford, General Motors, Peugeot Citroén, Renault, Toyota y Volkswagen.
Luego de la reunidn algunos participantes comentaron que hubo acuerdo de no subir
precios mas que el nivel de inflacion.

La Nacion

Aumento para Camuzzi Gas Pampeana

El ajuste de tarifas acordado por Camuzzi Gas Pampeana y la Unidad de Renegociacion y
Analisis de Contratos de Servicios Publicos (Uniren) para grandes usuarios entré en vigor
en forma retroactiva a partir del 1 de Agosto en lugar del 1 de Enero de 2008, como se
habia fijado originalmente. En principio, la suba acordada entre la distribuidora de gas y
las autoridades alcanzara al 15% y no se aplicara en las tarifas de los clientes resi-
denciales.

La Nacion

Primera sucursal de Motormax

Con la apertura de su primera sucursal sobre la Panamericana, la empresa Motormax
inicio sus operaciones de compraventa de autos usados. Utilizando un modelo similar al
de la cadena norteamericana Carmax (que también inspiré a Car One), la firma ofrece
vehiculos certificados y, como los sitios online, su principal tarea consiste en unir a
compradores y vendedores, a cambio de una comision del 5% sobre el precio de venta.
Los planes de la compania presidida por Ernesto Mendizabal -ex director de DeRemate-
incluyen la apertura de otras sucursales en 2008 en la Capital Federal y el Gran Buenos
Aires y, para una segunda etapa, incursionar en el interior.

La Nacion

Moda argentina en Londres

Seis empresas de diseno, sobre un total de doce que conforman la misién comercial que
participa de la "Semana Argentina en Londres", organizada por la Fundacion Export.Ar,
cerraron tratos comerciales con empresas y tiendas de la capital britanica. Las empresas
de indumentaria y accesorios Maureene Dinar, Gloria Lopez Sauque, Agostina Bianchi,
Humawaca, Min Agostini e Indias Argentinas, sellaron acuerdos con firmas britanicas y
en poco tiempo mas comenzaran a enviar sus productos a Inglaterra.

La Nacion
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Chrysler podria revisar plan de reestructuracion

El presidente y vicepresidente del directorio del Grupo Chrysler, Tom LaSorda, informé
que la automotriz podria tener que revisar su plan de reestructuracion por las ventas
débiles o por la incertidumbre econdmica. Cabe recordar que recientemente, LaSorda, ex
presidente ejecutivo de Chrysler, fue nombrado presidente y vicepresidente de Cerberus
Capital Management, quien trajo a Robert Nardelli, ex presidente ejecutivo de Home
Depot Inc., para encabezar la automotriz. Por su parte, la empresa de capital privado
Cerberus Capital Management compré un 80 por ciento de Chrysler a su antigua matriz,
la alemana DaimlerChrysler, en una operacién por 7.400 millones de ddlares.

Reuters

Dificultades para General Motors, Ford y Chrysler

Automotrices norteamericanas eliminaron puestos de trabajo, cerraron plantas y
redujeron su produccion de camiones y vehiculos de todo terreno, sin embargo, siguen
en dificultades, aunque con algun optimismo. Los directivos de General Motors, Ford y
Chrysler, lo mismo que numerosos analistas, confian en que ello cambiard pronto, pero
mucho dependera de la velocidad con que puedan reducir costos y aumentar la
productividad fabricando autos en otros paises. Ford generd ganancias en el ultimo
trimestre por primera vez en dos afnos, en tanto que GM obtuvo ganancias a nivel
mundial por tercer trimestre consecutivo. En ambos casos, el dinero provino de las
ventas en el exterior, algo impensable en el pasado.

Infobae

Ampliacion comercial

La cadena santafecina de supermercados Micropack buscara ampliar su participacion en
el segmento de productos refrigerados del mercado mayorista. La compania amplio el
sector destinado a estos productos en una sucursal de Rosario y prevé hacer lo mismo
con otras dos bocas de expendio de la misma ciudad. Cabe senalar quel rubro de
refrigerados representa el 30 por ciento de la facturacion de la compania.

La Nacion

Olivares de Venado Tuerto exporta

Olivares de Venado Tuerto desarrollé una maquina para cosecha de olivas, la primera de
las cuales fue adquirida en 2003 por Boundary Bend, una firma lider en el dindmico y
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emergente sector olivicola australiano. Luego de esta operacion, las ventas se sucedieron
en ese pais y, ahora, Australia cuenta con unas 16 Colossus, tal como la bautizaron,
trabajando en sus plantaciones. Si bien no es un mercado olivicola por excelencia, su
desarrollo es muy similar al de la Argentina en la década del 90: grandes superficies,
marcos de plantacion similar y topografia plana, pero a diferencia de nuestro pais, la
mano de obra es escasa y s6lo la mecanizacion de tareas podria sostener la eficiencia de
la industria.

La Nacion

Gobierno boliviano espera planes de petroleras

El gobierno boliviano no descarta extender el plazo dado para firmar acuerdos con las
petroleras respecto a cupos de entrega de hidrocarburos para abastecer a los mercados
y futuras inversiones. El presidente de la estatal Yacimientos Petroliferos Fiscales
Bolivianos (YPFB) dejo la puerta abierta para aplazar la fecha de los acuerdos, ya que
ninguna de las companias rechazo el requerimiento del Gobierno y la hispano-argentina
Repsol-YPF dijo que presentara un plan. Recordemos que tras la nacionalizacion de los
hidrocarburos decretada en ese pais en 2006, una decena de companias pasaron a
convertirse en operadoras al servicio de YPFB. El gobierno les otorgé 180 dias para firmar
un acuerdo de entrega de volumenes de hidrocarburos, asi como sus futuros planes de
inversiones para elevar la produccion.

AP

Telefénica lanza un operador mavil de bajo coste

La empresa espanola de las telecomunicaciones Telefonica, prepara el lanzamiento de
una marca de telefonia movil de bajo coste, que probara en Alemania y quiere extender
al resto de Europa. Bautizada Fonic, en Alemania funcionara con la red de O2, comprada
en 2005 por Telefénica. Para la experiencia piloto, Telefonica competira en Alemania con
la gigante local, Deutsche Telekom, que a mediados de Julio saco al mercado un
segundo operador de ese tipo (Congstar). Cabe senalar que, segun se prevé, esta nueva
marca se dirigira a los "jovenes y grupos étnicos". Por su parte, Telefdnica se plantea
extender la idea a Espana, Reino Unido, Irlanda y Republica Checa, si los resultados son
positivos.

AFP

Enarsa firma convenio con Petroecuador

La empresa argentina Enarsa firmoé un convenio de confidencialidad con la empresa
estatal Petroecuador para obtener informacion sobre el campo petrolifero Oglan, ubicado
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en la provincia amazonica de Orellana. El convenio suscripto tendra una vigencia de 120
dias y establece que Petroecuador permitira el acceso de profesionales de la empresa
Enarsa a la informacion técnica para el desarrollo del proyecto Orlan. Dicha informacion
incluye la revision, observacion geologica, geofisica, mapas, modelos e interpretaciones
sobre la exploracion y explotacion del area. Cabe recordar que el acuerdo tiene su origen
en el convenio de Alianza Estratégica firmado entre Petroecuador y Enarsa en 2006

EFE
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Inversiones de Empresas

Mattievich en Santiago del Estero

Con la mira puesta en un mayor posicionamiento en el NOA, region que hoy muestra un
fuerte desarrollo en materia ganadera, el frigorifico Mattievich, uno de los principales
faenadores de la Argentina, planea la construccion de una planta en Santiago del Estero
para abastecer tanto el mercado interno como la exportacion. Recientemente la empresa,
originaria de la localidad santafecina de Casilda y propietaria de ocho plantas faenadoras,
firmd una carta de intencion con el gobierno santiagueno para la presentacion del nuevo
proyecto. En principio el establecimiento, cuya construccion comenzaria en 2008, estara
ubicado a unos 50 kilbmetros de la ciudad capital: se analiza radicarlo en La Banda o en
Frias. Ademas, tendra capacidad para faenar entre 10.000 y 12.000 vacunos por mes.

La Nacion

Inauguracion de Taranto

La empresa Taranto inauguraré una planta industrial en la provincia de San Juan que
significé una inversion de 6 millones de pesos y que le permitira ampliar su linea de
autopartes para motores. La nueva planta se construyo en un predio de 35 hectareas que
posee Taranto en la provincia y se especializard en la fabricacion de juntas blandas para
el motor. La puesta en marcha de la nueva linea generara 400 puestos de trabajo, que se
sumaran a los 850 existentes en las otras dos plantas que tiene la empresa en San Juan.

La Nacion

Cencosud y Libertad presentaron ofertas

El grupo Cencosud y la cadena Libertad acaban de presentan las Unicas ofertas para
remodelar la antigua estacion de trenes de la ciudad de Santa Fe. El proyecto incluye la
renovacion del inmueble y su reconversion en un centro comercial. La licitacion es
organizada por el Organismo Nacional de Bienes del Estado (Onabe), que ya habia hecho
un primer llamado a principios de ano sin que se presentaran interesados. Ahora se
realizaron algunas modificaciones en los pliegos, como la baja a la mitad del canon a
pagar, que originalmente ascendia a $ 2,8 millones por un plazo de veinte anos, y la
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reduccién de $ 25 millones a $ 15 millones en la inversién obligatoria que deben
comprometer los empresarios para recuperar el edificio.
La Nacion

Pampa Holding invertira mas en Loma de la Lata

Finalmente Pampa Holding informé que firmd un contrato para “cerrar el ciclo” de su
central Loma de la Lata en Neuquén con la firma espanola de ingenieria Isolux Corsan,
para hacer la obra y proporcionar la maquina recuperadora de gas, y con el grupo
Siemens para que provea e instale la turbina que se alimentara con los gases de la
combustiéon de la central térmica y una caldera de recuperacion. Cabe senalar que la
inversion ascendera a 191 millones de dodlares, que el grupo que encabeza Marcelo
Mindlin sufragara con fondos propios. Segun se prevé, la repotenciacion de la central
neuquina solo podra ponerse en funcionamiento a mediados de 2010.

Ambito Financiero

Licitacion en Rio Turbio

Dos ofertas se presentaron para la construccion de una usina a gas en Rio Turbio,
provincia de Santa Cruz. Por un lado, el consorcio conformado por la empresa checa
Skoda, que se asocio con el local Grupo Roggio y, por otro, la espanola Isolux Corsan, la
cual presentd la mejor de las dos ofertas. Cabe senalar que el proyecto prevé la
construccion de una usina eléctrica alimentada a carbon para los yacimientos carbo-
niferos de Rio Turbio, la cual tendra una potencia de generacién de 240 megavatios, que
alimentaran a esa localidad; el excedente se cargara al Sistema Interconectado Nacional
(SIN). Consecuentemente, la de Rio Turbio serd la segunda usina eléctrica a carbon del
pais, junto con la que opera la estadounidense AES en San Nicolas.

Ambito Financiero

Analizan la irrupcion de Telefonica en Telecom

El Grupo Werthein, uno de los propietarios de Telecom Argentina, continda preocupado
por lairrupcion de la empresa de capitales espanoles en Telecom ltalia, lo que podria dar
lugar a una posible modificacion en la estructura de control en la filial de nuestro pais. Esa
circunstancia violaria no sélo la libre competencia, sino también la ley por la cual se
privatizo ENTEL en la década del 90. Cabe sefnalar que segun la legislacion vigente, a
priori Telefonica afrontaria trabas regulatorias porque la operacion no deberia tener efecto
en aquellos paises en que ambas companias compiten entre si, como es el caso de la
Argentina.

Infobae
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Aluar invierte en Chubut

La empresa Aluminio Argentino (Aluar) invertira u$s 400 millones para ampliar a 515.000
toneladas anuales la capacidad de produccion de su planta en la localidad argentina de
Puerto Madryn. Cabe recordar que en esa misma planta, Aluar ya invirtio u$s 850
millones para ampliar en 137.000 toneladas de aluminio la produccidon y llevar la
capacidad instalada de la planta a 410.000 toneladas anuales. Es importante mencionar
que Aluar, una de las empresas lideres de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, exporta
un 74% de su produccion, la mayor parte a los Estados Unidos, Canada y México.
Infobae

Fusion de Gaz de France y Suez

Gaz de France y Suez acordaron fusionarse para crear una de las mayores companias
mundiales de electricidad y gas, luego de que el presidente francés interviniera en las
negociaciones. La fusién, que ha tenido un alto contenido politico y que fue postergada
por razones de valuacion y control, se llevara a cabo sobre una base de 21 acciones de Gaz
de France por 22 de Suez. Asimismo, el acuerdo conlleva el hecho de que Suez se
desprendera de su negocio de aguas y manejo de residuos. Cabe senalar que la nueva
compania (GDF Suez) esta valuada en alrededor de 78.000 MM de euros (u$s 107.000
MM), lo que la convierte en la tercer mayor empresa de energia del mundo, detras de la
también francesa EDF y de la alemana E.ON.

Infobae

Inversion de Telefonica

El grupo espanol Telefdnica anuncié que invertirda mas de 8.000 millones de euros a nivel
mundial para el desarrollo de nuevos servicios e infraestructuras. Segun fuentes
empresarias, la inversion es equivalente a 14% de los ingresos de la firma y agregaron
que la mayor parte de las inversiones se destinara al desarrollo de infraestructuras y
nuevos servicios para fomentar el crecimiento organico. Segun prevén, para hacer frente
a la creciente demanda de servicios de telefonia fija y movil de Internet, la compania
debera quintuplicar la velocidad de acceso a la Web en los proximos afnos. Para lograrlo,
es necesario usar cable de fibra dptica en el acceso a Internet y asi se alcanzarian
velocidades de 50 megabytes por segundo.

Ambito Financiero

Panorama Sectorial se imprime con una Laser Optra de Lexmark e



PANORAMA SECTORIAL - Septiembre 2007 PANORAMA EMPRESARIO

www.panoramasectorial.com

Caen acciones de Repsol-YPF y Gas Natural

Las acciones de las energéticas espanolas Gas Natural y Repsol-YPF perdieron terreno
después de anunciarse que Argelia ha finalizado de forma unilateral el proyecto Gassi
Touil que ambas companias tenian en el pais africano. Segun los analistas, desde el punto
de vista de valoracidon no es una noticia muy importante, pero las consecuencias futuras
pueden ser mas graves. Recordemos que el proyecto Gassi Touil para exploraciéon de
yacimientos de gas se inicio en 2004 y tenia prevista unas inversiones de unos 7.000
millones de ddlares. Al parecer, la mencionada finalizacion del proyecto es una noticia
negativa desde el punto de vista de la inversidn, ya que resta a Gas Natural una de las
areas principales para invertir e impide a la compania reapalancarse, por lo cual, la
empresa habra de buscar otros proyectos con bajo riesgo y caracter estratégico donde
destinar fondos.

Reuters

Telefonica reitera interés por Vivo

El grupo espanol Telefonica volvid a mostrar su interés en aumentar su control sobre la
operadora brasilena Vivo, aunque dijo que no existia en este momento nada concreto ni
en plazos ni en precio, dejando claro también que no esta interesado en otras
adquisiciones. Recordemos que a mediados de Julio, el diario Financial Times dijo que
Telefonica, que ya posee el 50 por ciento del capital de Vivo, ha ofrecido 3.000 millones de
euros a Portugal Telecom por el 50 por ciento que ella posee en Vivo. Segun trascendio,
Telefonica podria incluso aumentar su oferta por Vivo si continta la buena evolucion y la
recuperacion de cuota de mercado de la operadora brasilena.

Reuters

Aperturas de plantas de Nidera

La empresa Nidera destinara $ 1,4 millones para duplicar su capacidad de almacenaje de
fertilizantes liquidos en la region central del pais. El proyecto contempla la apertura de
siete plantas, con una capacidad para operar 200 toneladas de fertilizantes cada una. La
primera inauguracion ya se concreto en la ciudad bonaerense de Salto y las proximas
aperturas estan confirmadas en Arrecifes, Saladillo, Carlos Casares, Balcarce (provincia
de Buenos Aires), Jesus Maria (Cordoba) e Intendente Alvear (La Pampa).

La Nacion
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Socios para Pampetrol

Cuatro empresas quieren asociarse a la firma semiestatal Pampetrol, de La Pampa, para
buscar petrdleo en el darea Gobernador Ayala VI. La mayoria de las firmas interesadas
propusieron hacerse cargo de la totalidad de la inversion en tareas exploratorias.
Pampetrol, asi, sélo pone a disposicion el area. Cotizaron la firmas Gregorio, Numo y Noel
Werthein SAAGGCI, Petrosiel y Energial, Petroquimica Comodoro Rivadavia, Crown Point
Oil & Gas SA y Raiser. Segun Pampetrol, es de destacar que tres empresas propusieron
50 puntos de ADR, es decir que van a correr con toda la carga de la inversion inicial en la
exploracion, lo cual significa que Pampetrol va atener que poner dinero para buscar
hidrocarburos.

La Nacion

Petrobras pone en marcha plataformas

Petrobras espera poner a funcionar proximamente dos plataformas en un yacimiento
costa afuera de Rio de Janeiro (Brasil), tras algunas demoras. Cabe sefnalar que la
mencionada puesta en funcionamiento habia sido inicialmente programada para Abril y
mas tarde fue postergada. Es importante comentar que los altos costos y la escasez de
equipos en el mercado han retrasado varios proyectos de Petrobras en los ultimos dos
anos. Sin embargo, la empresa prevé un crecimiento promedio anual de produccién de
mas de un 7% hasta el 2012 y de un 6,8 % hasta el 2015, aunque el de este afno seria
menor, cercano al 4%, tras las demoras y los problemas técnicos en algunas plataformas.

Reuters

Petrobras prevé poner a funcionar campos gas Amazonas para 2012

La petrolera estatal brasilena Petrobras prevé poner en funcionamiento tres nuevos
yacimientos gasiferos en el Amazonas para el 2012, con el fin de reemplazar la
decreciente produccion en la reserva Urucu. Fuentes empresarias senalaron que la
compania busca cumplir con el contrato de 20 anos con el Gobierno estatal que
contempla el suministro de 5,5 millones de metros cubicos de gas por dia con la
produccion de los yacimiento Jurua, Jaraqui y Sao Matheus. Agregaron que la petrolera
tiene mas de 20 pozos de exploracion en la regidon y que esta realizando trabajos sismicos
a la espera de hallar mas gas proximamente.

Reuters
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Barokes Wines se instalo en el pais

La bodega australiana Barokes Wines se instalé en el mercado nacional. La firma
extranjera llegd a un acuerdo con la empresa local C&M Ship Broker para comenzar a
comercializar vinos y espumantes en lata. Con una inversién de u$s 450.000, inicialmente
los productos se comercializaran en restaurantes, vinotecas y algunas cadenas de
supermercados apuntando a un publico joven. El producto se vendera al publicoa $ 12 la
lata. Cabe senalar que C&M Ship Broker surgié como una exportadora de vinos
argentinos, los que comercializa en el exterior con las marcas Maia y K.

La Nacion

Acuerdo con inversores

Repsol-YPF alcanz6 un acuerdo extrajudicial para pagar 8 millones de doélares a inversores
estadounidenses, quienes la habian demandado en 2006 por la reducciéon en un 25 por
ciento del calculo de sus reservas. Los abogados de la petrolera firmaron un acuerdo por
el cual se realizara el pago "a cambio de la desestimacion de todas las reclamaciones
contra la empresa y sus directivos". Recordemos que en Enero de 2006, Repsol anuncio
que sus reservas probadas de petroleo y gas eran un 25% inferiores a lo estimado, recorte
que se concentro en Bolivia y la Argentina, en un 52% y 41% respectivamente. En el
acuerdo extrajudicial, Repsol-YPF niega expresamente cualquier responsabilidad ante el
temor a que se considerase que hubo actuacion fraudulenta.

La Nacion

Andeluna con unico dueno

El millonario norteamericano Warden Lay se quedd con el 100% de la bodega argentina
Andeluna. El empresario, fundador de la popular marca de papas fritas Lay's, cerré un
acuerdo para adquirir la participacion minoritaria de la firma mendocina que estaba en
manos de la familia Reina Rutini, que igualmente seguira ligada a la operacion de
Andeluna como proveedora de uvas para los vinos. Recordemos que para los Reina
Rutini se trata de la segunda bodega de la que se desprenden, ya que a principios de los
anos 90 le habian vendido la empresa La Rural al grupo Catena.

La Nacion

Licitacion en La Pampa

Cinco empresas se presentaron a la licitacion para la construccion de la zona primaria
aduanera de General Pico, en La Pampa, que contempla el desarrollo de un edificio para
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oficinas de control de mercaderias en una superficie de 480 metros. Las firmas que
participan por el proyecto presupuestado en 800.000 pesos son Construcciones Estilo,
Inarco, RV Construcciones Obras y Servicios, y Constructora Andreatta. El presupuesto
mas elevado, segun informes periodisticos, corrid por cuenta de Construcciones Estilo
que cotizo 867.319 pesos. La obra tiene un plazo de ejecucion de siete meses.

La Nacion

Acuerdo de Techint en Venezuela

El grupo Techint se comprometid por 3 anos ante el gobierno de Hugo Chavez a
abastecer con prioridad al mercado de acero de Venezuela y a vender a precios iguales o
inferiores al de exportacion a través de su filial Siderurgica del Orinoco (Sidor). De esa
manera, se cerro el conflicto entre el grupo argentino y el gobierno venezolano, que habia
llegado a amenazar con la nacionalizacién de Sidor. El texto acordado ratifica la voluntad
de Ternium de llevar adelante un plan de inversiones de u$s 500 millones entre 2007 y
2012, de los cuales 70 millones se destinaran a tareas ambientales. Ademas, la empresa
se comprometid a otorgar un descuento especial del 2% para las cooperativas
venezolanas y del 4% para apoyar planes de desarrollo social.

La Nacion

Licitaciones petroleras

Tres proyectos de exploraciéon de hidrocarburos, con inversiones previstas por u$s 61,5
millones, fueron preadjudicados ayer en el contexto de la tercera ronda de licitaciones del
plan hidrocarburifero de Rio Negro. Para la zona denominada Angostura, la mejor oferta
conocida fue de la empresa Compania General de Combustibles (CGC), por u$s 45,9
millones, mientras que la firma Petrolifera Petroleum hizo la Unica propuesta por el area
Puesto Guevara (u$s 10,5 millones), mientras que por la zona Tres Nidos Sur sélo cotizo
la union transitoria entre Roch y Antrim Argentina, por u$s 5,1 millones. La provincia
anuncio que el mes proximo se efectuard otro llamado a licitacion para la exploracion y
eventual explotacidn, en otras areas de la denominada Cuenca Neuquina dentro del
territorio de Rio Negro.

La Nacion

Inversiones automotrices

El ministro de Economia, Miguel Peirano, y ejecutivos de las automotrices instaladas en la
Argentina repasaron la semana pasada las nuevas inversiones que el sector esta

Panorama Sectorial se imprime con una Laser Optra de Lexmark @



PANORAMA SECTORIAL - Septiembre 2007 PANORAMA EMPRESARIO

www.panoramasectorial.com

decidiendo y contabilizaron anuncios por u$s 1.026 millones en los primeros ocho
meses. Dicho monto incluye los desembolsos de General Motors, Ford, PSA Peugeot
Citroén, Fiat (en alianza con la india Tata), Volkswagen, Honda, Renault, Toyota y
DaimlerChrysler. Cabe senalar que entre los factores que explican las inversiones se
enumeraron la demanda interna creciente, el tipo de cambio competitivo, las reglas de
comercio compensado con Brasil, la apertura del intercambio con México, el régimen de
reintegros para las compras de piezas nacionales y la cancelacion de la deuda del Estado
con las empresas por el plan Canje de principios de esta década.

La Nacion
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OPORTUNIDADES DE INVERSION

Esta seccion brinda una primera aproximacion a la situacion coyuntural de los sectores

econdmicos que aqui se mencionan.

La intencion es responder a la habitual pregunta sobre cuales sectores andan bien, aque-
llos que estan atravesando una coyuntura alentadora en relacion con su productividad
como receptores de inversiones, y cuales se encuentran en condiciones menos propicias

en esta materia.

Con la intencion de concentrar la exposicion, cada sector recibe una calificacion de
acuerdo con el comportamiento de sus principales variables. El ordenamiento y ponde-
racion de las mismas nos permite arribar a tres niveles de clasificacion. Dichos niveles
se expresan a través del conjunto de iconos (caritas) que integran la seccion "Compor-
tamiento de los Principales Indicadores”, de acuerdo con su sonrisa, indiferencia o

tristeza.

En cualquiera de los casos, debe tenerse en cuenta que la calificacion asignada a los
sectores es un primer paso de acercamiento a la situacion del mismo. Panorama Secto-
rial pone a su disposicion otra gran cantidad de herramientas que le permitiran profun-

dizar el analisis en caso de que necesite ampliar la respectiva investigacion.

Panorama Sectorial se imprime con una Laser Optra de Lexmark e



PANORAMA SECTORIAL - Septiembre 2007 OPORTUNIDADES DE INVERSION

www.panoramasectorial.com

Clasificacion:

@ » Automotores y Autopartes

» Cueros

. » Electrodomésticos
La suma de los puntos obtenidos nos

indican que los siguientes sectores > Oleaginosos
estan bien posicionados para asumir » Textil
riesgos en ellos. .
9 » Vino
Las condiciones para asumir riesgos
» Carnes

en los sectores que se incluyen en

este segmento deberdn ser de ex- » Construccion
trema cautela, debido al poco favo-

rable desempeno del mismo.

®

Entendemos que es necesario efec-

tuar un analisis profundo del pro- . .
. ) » Siderurgia

yecto a realizar o de la empresa, si la

misma ya esta en marcha, cuando

pertenece a un sector comprendido

en esta categoria
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Metodologia

Los Highlights constituyen el Resumen Ejecutivo de la seccion "Comportamiento de los
Principales Indicadores".

En esa seccion se cuantifica la evolucion temporal de los sectores, a través de tres
comparaciones porcentuales:

1. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con el del mes precedente.

2. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con su correspondiente del
ano anterior.

3. Comparacion del indicador acumulado de los ultimos 12 meses con su correspondiente
del periodo anterior.

Automotores y Autopartes

Comparando el periodo Septiembre/2006 a Agosto/2007 con su similar anterior, se
observa un aumento del 22% en la venta de automotores al mercado interno.

Los patentamientos durante Septiembre/2006-Agosto/2007 fueron un 22%
superiores con relacion a su similar anterior.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Agosto/2007 con igual periodo
anterior, se observa un incremento del 34% en la produccidon de automotores.

Realizando la comparacién de los 12 meses que finalizaron en Agosto/2007 con su

© O © O

similar anterior, el mejoramiento en las exportaciones de automotores alcanzo al 38%.
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Carnes

Comparando los 12 meses que finalizaron en Agosto/2007 con igual periodo
anterior, se observa una caida del 24% en las entradas de vacunos a Liniers.

El promedio de los indices del precio interno del asado correspondiente al periodo
Agosto/2006-Julio/2007 fue superior en un 3,3% a su similar anterior.

El promedio de los indices del precio interno del pollo correspondiente al periodo
Agosto/2006-Julio/2007 fue superior en un 8,0% a su similar anterior.

El precio promedio en ddlares del novillo durante los 12 meses que finalizaron en
Agosto/2007 fue superior en un 3,5% que su correspondiente anterior.

Construccion

Comparando los 12 meses que finalizaron en Junio/2007 con similar periodo
anterior, se observa un aumento del 11% en los despachos de cemento.

El promedio de los costos de la construcciéon nivel general durante los 12 meses
finalizados en Julio/2007, fue superior en un 20% a su correspondiente anterior.

Durante el periodo Agosto/2006-Julio/2007 la cantidad de permisos de edificacion
otorgados crecio un 8,8% en comparacion con el mismo lapso anterior.

Durante el periodo que finalizéo en Julio/2007 la superficie de los permisos de
edificacion otorgados aumentoé un 33% en comparacion con el mismo ciclo anterior.
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Cueros

Comparando los 12 meses finalizados en Julio con similar lapso anterior, se observa
una suba del 4,4% en la faena total del pais.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Marzo con similar periodo anterior, se
observa un crecimiento del 2,2% en la produccion de cuero curtido bovino.

Durante Agosto el precio del cuero crudo salado bajoé el 4,2% si lo comparamos
con igual mes del ano anterior.

El promedio de los precios del cuero crudo salado correspondiente al periodo
Septiembre/2006-Agosto/2007 fue superior en un 9,4% a su similar anterior.

Electrodomésticos

Comparando los 12 meses finalizados en Julio con igual periodo anterior, se observa
una caida del 22% en la produccion de TV Color.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Julio con igual periodo anterior, se
observa un aumento del 92% en la produccion de autorradios.

Comparando el periodo Agosto/2006-Julio/2007 con su similar anterior, se observa
un crecimiento del 46% en la produccién de aire acondicionado para hogar.

Comparando Agosto/2006-Julio/2007 con igual periodo anterior, se observa una
suba del 62% en la produccion de teléfonos celulares.
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Oleaginosos

El precio promedio del aceite de soja en el periodo Septiembre/2006-Agosto/2007
aumento un 47% en comparacion con su similar anterior.

El precio promedio del aceite de girasol en los 12 meses que finalizaron en Agosto/
2007, subié un 35% en comparacion con igual periodo precedente.

El precio promedio del aceite de lino en los 12 meses finalizados en Agosto/2007,
cayo un 0,8% en comparacion con igual periodo anterior.

El precio promedio del aceite de soja en Rotterdam en los 12 meses que finalizaron
en Agosto/2007, crecio un 32% en comparacion con similar periodo anterior.

Siderurgia

La produccion de hierro primario durante el periodo Julio/2006 a Junio/2007 fue
menor a su similar anterior en un 10%.

La produccion de acero crudo durante el periodo anual finalizado en Junio de 2007,
disminuyd con relacion a su similar anterior en un 4,2%.

La produccion de laminados terminados en caliente durante el periodo Julio/2006
a Junio/2007, fue mayor a su similar anterior en un 4,6%.

El total de importaciones siderurgicas medidas en dolares durante Agosto/2006 a
Julio/2007, fue mayor a su similar del ano pasado en un 37%.
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Textil

El promedio de los indices de precios al consumidor de la indumentaria en los 12
finalizados en Julio/2007, fue superior en un 13% a su correspondiente anterior.

La produccion de hilados celuldsicos durante el periodo Marzo/2006 a Febrero/2007
subid un 11% con respecto a su similar anterior.

La produccion de fibras sintéticas durante el periodo Marzo/2006 a Febrero/2007
disminuyd un 9,8% con respecto a su similar anterior.

La produccion de hilados sintéticos durante el periodo de 12 meses finalizado en
Febrero/2007, subio un 6,1% con respecto a su similar anterior.

TVino

Comparando los 12 meses que finalizaron en Junio con igual periodo anterior, se
observa un alza del 0,29% en la venta de vino (en litros).

Comparando los 12 meses finalizados en Junio con similar periodo anterior, se
observa una suba del 34% en la exportacion de vino (en litros).

Comparando el periodo Julio/2006-Junio/2007 con su precedente, se observa que
la exportacion de vino (en ddlares) aumentd un 23%.

El promedio de los indices de precios al consumidor del vino durante los 12 meses
que finalizaron en Julio/2007 fue mejor en un 3,8% a su correspondiente anterior.
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Estructura d el Sector

Importante

En esta seccion se describen las caracteristicas del sector y su conformacion a trevés del
comportamiento de sus variables mas significativas.

En tal sentido, se analizan tendencias, comportamientos ciclicos, tamanos de los
mercados y participantes, aspectos de la demanda y otros temas de importancia.

La intencion descriptiva de esta seccion y la complejidad informativa de la misma hacen
conveniente que su actualizacion se realice con una periodicidad segun la importancia
de los cambios en los mencionados parametros esctucturales.

La informacion de seguimiento de este sector, con el analisis de la evolucion reciente de
sus variables mas significativas, se encuentra en las secciones "Comportamiento de los
Principales Indicadores"” (en un formato adecuado para su rapida lectura) y "Cuadros
Estadisticos y Graficos".

Recordamos que acompana a esta publicacion un archivo Excel (se encuentra en el CD)
con las cifras estadisticas correspondientes a los ultimos 10 anos, de todos los sectores
analizados.

La Industria

Para acceder a toda la Informacion,como asi tambien a los
datos actualizados y las cifras  estadisticas de los dltimos
10 afios en formato Excel, comuniguese con nosotros en el

teléfono  4327-1094.
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Produccion de Semillas

Ver ultimos datos disponibles y su andlisis en
"Comportamiento de los Principales Indicadores"
y "Cuadros Estadisticos y Graficos".

40
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Aceites

Produccion de Aceite
(mill de ton)

—Total - - - Soja — Girasol
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Exportaciones de Aceites

Ver ultimos datos disponibles y su andlisis en
"Comportamiento de los Principales Indicadores"
y "Cuadros Estadisticos y Graficos".
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Exportaciones de aceites
(mill de ton)

‘ — Girasol - - - Soja —Total‘
0 : : : ‘ : :
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Precios

Ver ultimos datos disponibles y su andlisis en
"Comportamiento de los Principales Indicadores"
y "Cuadros Estadisticos y Graficos".
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OLEAGINOSOS

800

700 -

600 -

500

400

300

200

100 -

Precios de Aceites
(FOB Puertos Argentinos - u$s/ton)

— Girasol

1980

1981

1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989 |
1990 |
1991
1992
1993
1994
1995
1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003
2004 |
20054
2006

Panorama Sectorial se imprime con una Laser Optra de Lexmark



PANORAMA SECTORIAL - Septiembre 2007 OLEAGINOSOS

www.panoramasectorial.com

Perspectivas
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F.O0.D.A. Complejo Soja

Fortalezas

QOO O
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Oportunidades
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Debilidades
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Oportunidades
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Debilidades
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Diagrama del Proceso Soja
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Diagrama del Proceso Girasol
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Comportamiento de los Principales Indicadores

Metodologia

En esta seccion se cuantifica la evolucion temporal de los sectores, a través de tres
comparaciones porcentuales:

1. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con el del mes precedente.

2. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con su correspondiente del
ano anterior.

3. Comparacion del indicador acumulado de los ultimos 12 meses con su correspondiente
del periodo anterior.

@ Representa una variacion positiva del indicador, superior al 0,5%.
@ Representa una variacion negativa del indicador, menor al -0,5%.

@ Representa una variacion comprendida entre los valores -0,5 y 0,5% (ambos
inclusive)

Los iconos (caritas) reflejan en forma rapida cuan favorable o adverso es el compor-
tamiento de cada uno de los indicadores.

Debido a que los aumentos de costos y/o importacion disminuyen los ingresos de los
productores del sector, los iconos positivos reflejaran disminuciones de esas variables y
los negativos aumentos de las mismas.
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Precios del grano de soja

©
©
©

Durante Agosto el precio de la soja fue mayor en un 10% al correspondiente del
mes de Julio.

En el mes de Agosto el precio de la soja subid un 36% con relacion al mismo mes
del ano anterior.

El precio promedio de la soja en los 12 meses que finalizaron en Agosto/2007, crecio
un 20% en comparacion con similar periodo anterior.

Precios del aceite de soja

®
©
©

Durante Agosto el precio del aceite de soja fue menor en un 0,41% al correspon-
diente del mes de Julio.

En el mes de Agosto el precio del aceite de soja subid un 62% con relacion al mis-
mo mes del ano anterior.

El precio promedio del aceite de soja en el periodo Septiembre/2006-Agosto/2007
aumento un 47% en comparacion con su similar anterior.

Precios de los pellets de soja

©
©

©

Durante Agosto precio de los pellets de soja fue mayor en un 13% al correspon-
diente del mes de Julio.

En el mes de Agosto el precio de los pellets de soja aumentd un 40% con relacion
al mismo mes del ano anterior.

El precio promedio de los pellets de soja en los 12 meses que finalizaron en Agosto/
2007, subio un 24% en comparacion con similar periodo anterior.
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Precios de la semilla de girasol

©

©

©

Durante Agosto el precio del girasol fue mayor en un 4,6% al correspondiente del
mes de Julio.

En el mes de Agosto el precio del girasol aumentd un 107% con relaciéon al mismo
mes del ano anterior.

El precio promedio del girasol en los 12 meses finalizados en Agosto/2007, se
incremento en un 44% en comparacion con similar periodo anterior.

Precios del aceite de girasol

©
©
©

Durante Agosto el precio del aceite de girasol fue mayor en un 2,5% al correspon-
diente del mes de Julio.

En el mes de Agosto el precio del aceite de girasol crecid un 74% con relacién al
mismo mes del ano anterior.

El precio promedio del aceite de girasol en los 12 meses que finalizaron en Agosto/
2007, subié un 35% en comparacion con igual periodo precedente.

Precios de los pellets de girasol

©
©
©

Durante Agosto el precio de los pellets de girasol fue un 26% mayor al correspon-
diente del mes de Julio.

En el mes de Agosto el precio de los pellets de girasol crecié un 79% con relacion
al mismo mes del ano anterior.

El precio promedio de los pellets de girasol en los 12 meses finalizados en Agosto/
2007, subid un 33% en comparacion con similar periodo anterior.
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Precios del aceite de lino

®

Durante Agosto el precio del aceite de lino aumento el 13 con relacion al del mes de
Julio.

En Agosto el precio del aceite de lino crecié un 49% con relacion al del mismo mes
del ano anterior.

El precio promedio del aceite de lino en los 12 meses finalizados en Agosto/2007,
cayo un 0,8% en comparacion con igual periodo anterior.

Precios de los expellers de lino

©

©

©

Durante Agosto el precio de los expellers de lino aumenté un 4,0% con relacion al
correspondiente del mes de Julio.

En el mes de Agosto el precio de los expellers de lino subié un 26% con relacion al
del mismo mes del ano anterior.

El precio promedio de los expellers de lino en los 12 meses que finalizaron en
Agosto/2007, crecié un 20% en comparacion con igual periodo anterior.

Precios del aceite de soja en Rotterdam

©

©
©

En Agosto el precio del aceite de soja en Rotterdam fue un 0,6% superior al corres-
pondiente del mes de Julio.

Durante Agosto el precio del aceite de soja en Rotterdam subio un 53% con respec-
to al mismo mes del ano anterior.

El precio promedio del aceite de soja en Rotterdam en los 12 meses que finalizaron
en Agosto/2007, crecio un 32% en comparacion con similar periodo anterior.
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Prondsticos de Corto Plazo

La elaboracion de los siguientes pronodsticos tiene en cuenta los valores correspondien-
tes a los ultimos 24 meses.

Se ha utilizado la tendencia lineal con todas las variables, con el fin de homogeneizar la
funcion estadistica aplicada.

—— Linea de Tendencia I
Precio de la soja : En Alza
2.800
Precio del aceite de soja : En Alza e
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Precio del aceite de lino : Inestable
Precio de los expellers En Alza
de lino :

Precio del aceite de soja En Alza

en Rotterdam :

OLEAGINOSOS
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OLEAGINOSOS

Cuadros Estadisticos y Graficos

La bases de precios de 1993 utilizadas en esta seccidén responden ala metodologia utilizada por

el INDEC.

Soja

Campafia

1985/86
1986/87
1987/88
1988/89
1989/90
1990/91
1991/92
1992/93
1993/94
1994/95
1995/96
1996/97
1997/98
1998/99
1999/00
2000/01
2001/02
2002/03
2003/04
2004/05
2005/06

Superficie (ha)

Sembrada

3.340.000
3.700.000
4.413.000
4.670.000
5.100.000
4.966.600
5.004.000
5.319.660
5.817.490
6.011.240
6.002.155
6.669.500
7.176.250
8.400.000
8.790.500
10.664.330
11.639.240
12.606.845
14.526.606
14.399.998
15.364.574

Cosechada

3.316.000
3.532.650
4.373.200
3.931.250
4.961.600
4.774.500
4.935.710
5.116.235
5.748.910
5.934.160
5.913.415
6.393.780
6.954.120
8.180.000
8.637.503
10.400.193
11.405.247
12.419.995
14.304.539
14.037.247
15.097.388

Produccién

(tn)

7.100.000

6.700.000

9.900.000

6.500.000
10.700.000
10.862.000
11.310.000
11.045.400
11.719.900
12.133.000
12.448.200
11.004.890
18.732.172
20.000.000
20.135.800
26.880.852
30.000.000
34.818.552
31.576.752
38.300.000
40.467.100

Fuentes: se detallan al final del informe
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Girasol
Campafa Superficie (ha) Produccién
Sembrada Cosechada (tn)
l_____________________________________________________________________________________________________________|
1985/86 3.140.000 3.046.000 4.100.000
1986/87 1.890.500 1.735.100 2.200.000
1987/88 2.117.000 2.032.000 2.915.000
1988/89 2.313.000 2.215.975 3.200.000
1989/90 2.800.000 2.688.705 3.900.000
1990/91 2.372.350 2.301.150 4.033.400
1991/92 2.724.375 2.602.175 3.676.900
1992/93 2.187.100 2.059.750 2.955.900
1993/94 2.205.800 2.152.550 4.094.900
1994/95 3.010.440 2.954.500 5.799.540
1995/96 3.410.600 3.235.630 5.557.800
1996/97 3.119.750 3.007.470 5.450.000
1997/98 3.511.400 3.331.400 5.599.880
1998/99 4.243.800 4.067.870 7.125.140
1999/00 3.587.000 3.477.120 6.069.655
2000/01 1.976.120 1.903.925 3.179.043
2001/02 2.050.365 2.014.915 3.843.579
2002/03 2.378.000 2.324.510 3.714.000
2003/04 1.847.963 1.835.238 3.160.672
2004/05 1.966.599 1.922.909 3.662.109
2005/06 2.258.714 2.194.574 3.797.836

Fuentes: se detallan al final del informe
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Lino

Campafia

1985/86
1986/87
1987/88
1988/89
1989/90
1990/91
1991/92
1992/93
1993/94
1994/95
1995/96
1996/97
1997/98
1998/99
1999/00
2000/01
2001/02
2002/03
2003/04
2004/05
2005/06

Superficie (ha)

Sembrada

750.000
758.000
670.700
574.000
600.000
589.500
431.300
215.400
148.360
156.090
195.580
93.530
115.530
102.165
68.330
28.250
19.900
13.800
28.840
37.180
47.040

Fuentes: se detallan al final del informe

Cosechada

688.000
744.500
655.200
560.400
577.650
572.600
416.400
206.500
141.970
152.835
192.700
88.740
107.075
101.545
67.875
28.135
19.540
13.800
28.800
37.180
46.690

Produccion

(tn)

460.000
622.000
535.000
416.000
490.000
456.800
342.900
176.500
112.560
152.182
152.660
71.707
75.148
85.673
46.917
22.300
15.500
11.250
29.280
36.100
53.780
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Precios del Complejo Soja
(pesos por tonelada)
Grano Aceite Pellets

Precio Base Precio Base Precio Base
ANO 1993 218,2 100,0 449,5 100,0 181,8 100,0
SEPTIEMBRE 2005 500,0 229,1 1.381,2 307,3 490,6 269,9
OCTUBRE 495,1 2269 1.340,9 298,3 492,3 270,8
NOVIEMBRE 490,0 2246  1.329,0 295,7 498,0 274,0
DICIEMBRE 515,0 236,0 1.288,3 286,6 572,2 314,8
ENERO 2006 540,2 2476  1.358,3 302,2 560,6 308,4
FEBRERO 520,0 238,3 1.4554 323,8 512,9 282,2
MARZO 475,0 217,7 1.384,3 308,0 4944 272,0
ABRIL 489,0 2241 1.495.1 332,6 503,5 277,0
MAYO 514,5 2358 1.484,9 330,3 523,9 288,3
JUNIO 522,5 2395 1.519,0 337,9 514,6 283,1
JULIO 516,0 236,5 15748 350,3 527,0 290,0
AGOSTO 515,5 236,3 1.5954 354,9 531,8 292,6
SEPTIEMBRE 532,3 2440 15943 354,7 546,0 300,4
OCTUBRE 586,9 269,0 1.791,4 398,5 615,8 338,8
NOVIEMBRE 625,0 286,4 2.070,3 460,6 605,6 333,2
DICIEMBRE 630,5 289,0 2.0734 461,3 630,4 346,8
ENERO 2007 600,0 2750 1.9157 426,2 655,2 360,5
FEBRERO 624,0 286,0 1.878,2 4179 689,5 379,4
MARZO 591,1 270,9  1.956,2 435,2 649,0 357,1
ABRIL 573,2 262,7 2.096,1 466,3 600,2 330,3
MAYO 595,0 272,7  2.294,0 510,3 620,0 341,1
JUNIO 630,0 288,7 2.425.8 539,7 674,9 3713
JULIO 636,9 2919 2.588,0 575,8 657,3 361,6
AGOSTO 700,7 3211 25775 573,4 743,3 409,0

Fuentes: se detallan al final del informe
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Precios de los Aceites
(pesos por tonelada)

Girasol

Fuentes: se detallan al final del informe
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Precios del Complejo Girasol
(pesos por tonelada)

Semilla Aceite Pellets
Precio Base Precio Base Precio Base
ANO 1993 230,8 100,0 512,4 100,0 107,9 100,0

SEPTIEMBRE 2005 515,0 223,1 1.655,6 323,1 2453 2274

OCTUBRE 490,0 2123 15704 306,5 253,7 235,2
NOVIEMBRE 455,5 1974 15150 2957 237,0 219,7
DICIEMBRE 492,5 2134 1.536,1 299,8 232,6 215,6
ENERO 2006 465,0 2015 1.500,0 292,7 2495 231,3
FEBRERO 470,0 203,6  1.5759 307,6 2194 203,4
MARZO 490,0 2123 15914 310,6 231,8 214.8
ABRIL 525,0 2275 1.826,7 356,5 245,6 227,7
MAYO 5443 2358 1.844,5 360,0 2449 227,0
JUNIO 510,0 2210 1.7515 341,8 229,4 212,6
JULIO 525,0 2275 1.757,7 343,0 229,4 212,6
AGOSTO 545,0 236,1 1.788,3 349,0 267,5 2479
SEPTIEMBRE 560,0 2426  1.769,0 345,2 259,0 240,0
OCTUBRE 580,0 2513 1.872,2 365,4 276,8 256,6
NOVIEMBRE 605,6 2624 21321 416,1 2719 252,1
DICIEMBRE 585,0 2535 1.962,2 382,9 268,8 249,2
ENERO 2007 580,0 251,3 1.918,8 374,5 290,2 269,0
FEBRERO 600,0 260,0 1.940,6 378,7 318,2 295,0
MARZO 615,0 266,5 1.965,6 383,6 324,5 300,8
ABRIL 680,0 2946  2.183,2 426,1 311,0 288,3
MAYO 785,0 340,1 2.436,6 475,5 325,5 301,7
JUNIO 864,3 3745 25440 496,5 326,6 302,7
JULIO 1.080,0 467,9 3.033,6 592,0 379,2 351,5

AGOSTO 1.130,0 489,6  3.110,3 607,0 478,5 443,5

Fuentes: se detallan al final del informe
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Precios de los Pellets
(pesos por tonelada)

Fuentes: se detallan al final del informe
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Precios del Complejo Lino
(pesos por tonelada)

Semilla Aceite Expellers
Precio Base Precio Base Precio Base

ANO 1993 222,1 100,0 402,4 100,0 218,8 100,0
SEPTIEMBRE 2005 s/c - 2.584,2 642,2 373,8 170,8
OCTUBRE s/c - 2.672,7 664,2 386,6 176,6
NOVIEMBRE s/c - 2.070,0 514,4 384,0 1755
DICIEMBRE s/c - 2.004,3 498,1 391,7 179,0
ENERO 2006 s/c - 1.817,2 451,6 394,2 180,2
FEBRERO s/c - 1.730,4 430,0 395,5 180,7
MARZO s/c - 1.730,4 430,0 395,5 180,7
ABRIL s/c - 1.719,2 427,2 393,0 179,6
MAYO s/c - 1.720,5 427,6 396,8 181,3
JUNIO s/c - 1.720,5 427,6 396,8 181,3
JULIO s/c - 1.643,0 408,3 396,8 181,3
AGOSTO s/c - 1.648,3 409,6 429,2 196,1
SEPTIEMBRE s/c - 1.653,6 410,9 430,6 196,8
OCTUBRE s/c - 1.648,3 409,6 429,2 196,1
NOVIEMBRE s/c - 1.792,2 445,4 448,1 204,7
DICIEMBRE s/c - 1.745,9 433,9 448,1 204,7
ENERO 2007 s/c - 1.762,8 438,1 4524 206,7
FEBRERO s/c - 1.762,8 438,1 452,4 206,7
MARZO s/c - 1.794,0 445,8 4524 206,7
ABRIL s/c - 1.881,6 467,6 482,1 220,3
MAYO s/c - 2.061,5 512,3 511,5 233,7
JUNIO s/c - 2.145,9 533,3 513,2 234,5
JULIO s/c - 2.180,4 541,8 521,4 238,3
AGOSTO s/c - 2.456,3 610,4 542,3 247,8

Fuentes: se detallan al final del informe
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Relacion de Precios
Productos / Materia Prima

Soja Girasol Lino
ANO 1993 1,03 1,11 1,26
SEPTIEMBRE 2005 1,27 153 -
OCTUBRE 1,27 1,54 -
NOVIEMBRE 1,29 1,59 -
DICIEMBRE 1,33 1,48 -
ENERO 2006 1,27 1,56 -
FEBRERO 1,28 1,58 -
MARZO 1,34 1,54 -
ABRIL 1,36 1,63 -
MAYO 1,32 1,59 -
JUNIO 1,30 1,60 -
JULIO 1,35 1,56 -
AGOSTO 1,37 1,56 -
SEPTIEMBRE 1,34 1,50 -
OCTUBRE 1,37 153 -
NOVIEMBRE 1,35 1,64 -
DICIEMBRE 1,38 1,58 -
ENERO 2007 1,43 1,57 -
FEBRERO 1,41 1,56 -
MARZO 1,46 1,54 -
ABRIL 1,48 1,52 -
MAYO 151 1,45 -
JUNIO 1,53 1,37 -
JULIO 1,54 1,30 -
AGOSTO 1,49 1,31 -
Nota: en la obtencién de los cocientes se han tenido en cuenta las
relaciones técnicas de produccion.

Fuentes: se detallan al final del informe
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Precios de Aceites - CIF Rotterdam
(U$S por ton.)
Soja Lino Girasol

Real Base Real Base Real Base
ANO 1993 491 100 445 100 549 100
2005
SEPTIEMBRE 565 115 s/c s/c
OCTUBRE 573 117 s/c s/c
NOVIEMBRE 548 112 s/c s/c
DICIEMBRE 523 106 s/c s/c
2006
ENERO 541 110 s/c s/c
FEBRERO 542 110 s/c s/c
MARZO 540 110 s/c s/c
ABRIL 588 120 s/c s/c
MAYO 599 122 s/c - s/c -
JUNIO 627 128 s/c s/c
JULIO 644 131 s/c - s/c -
AGOSTO 608 124 s/c s/c
SEPTIEMBRE 583 119 s/c s/c
OCTUBRE 645 131 s/c s/c
NOVIEMBRE 708 144 s/c s/c
DICIEMBRE 704 143 s/c s/c
2007
ENERO 702 143 s/c s/c
FEBRERO 721 147 s/c s/c
MARZO 754 154 s/c - s/c -
ABRIL 771 157 755 170 s/c
MAYO 819 167 758 170 s/c
JUNIO 869 177 785 176 s/c
JULIO 925 188 s/c s/c
AGOSTO 931 190 1.020 229 s/c

Fuentes: se detallan al final del informe
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OLEAGINOSOS

(en toneladas)

Ranking de Exportadores de Aceites
Enero a Mayo de 2007

© 00 N o o b~ W N PP
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Exportador

CARGILL

BUNGE ARGENTINA
VICENTIN

DREYFUS

M. RIO DE LA PLATA
A.G.D.

NIDERA
OLEAG.MORENO
A.C.A.

ROLESTER
F.R.ILA.R.S.A.
ECOM.AGROIND.
A.F.A.

MOLINOS CANUELAS
DOW AGROSCIENCES
OTROS

TOTAL

Girasol Lino Soja Otros Total %
108.203 0 564.915 0 673.118 24,8
3.900 0 407.339 6.245 417.484 154
149.070 0 203.412 0 352.482 13,0
0 0 328.673 0 328.673 121
29.496 0 286.768 0 316.264 11,7
15.979 0 249.479 3.290 268.748 9,9
72.877 0 36.740 0 109.617 4,0
65.200 3.000 30.033 0 98.233 3,6
0 2.900 38.219 0 41.119 15
0 0 22.641 0 22.641 0,8
0 0 15.023 0 15.023 0,6
1.500 0 6.758 5.967 14.225 0,5
0 0 11.122 0 11.122 04
0 0 9.018 0 9.018 0,3
5.820 0 0 0 5.820 0,2
2.409 0 19.878 4.500 26.787 1,0
454.454 5.900 2.230.018 20.002 2.710.374 100,0

Fuentes: se detallan al final del informe

Concentracion del Mercado Exportador de Aceites

Primer Exportador
Dos Primeros Exportadores
Cinco Primeros Exportadores
Diez Primeros Exportadores

%

24,83
40,24
77,04
96,97
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OLEAGINOSOS

Aceites Exportados por Destino

Enero a Mayo de 2007

(en toneladas)
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Pais

CHINA

INDIA
SUDAFRICA
COREA DEL SUR
BANGLADESH
PAISES BAJOS
MALASIA

PERU
VENEZUELA
MARRUECOS
COLOMBIA
FRANCIA
REP.DOMINICANA
ARGELIA
ECUADOR
ESTADOS UNIDOS
TURQUIA

TUNEZ

CHILE
GUATEMALA
VIETNAM
PORTUGAL
MEXICO
AUSTRALIA
EGIPTO

OTROS

TOTAL

Girasol

Lino

Soja

Otros

Total

%

42,153  5.500 665.292 1.320 714.265 26,4
38.000 0 428.592 0 466.592 17,2
73.964 400 87.452 0 161.816 6,0
4.908 0 130.433 0 135.341 50
2.001 0 129.300 0 131.301 4,8
66.385 0 50.613 9.002 126.000 4,6
28.491 0 74.995 0 103.486 3,8
4.905 0 89.310 0 94.215 35
0 0 89.027 0 89.027 3,3

0 0 78.806 0 78.806 2,9
5.433 0 54.449 0 59.882 2,2
18.800 0 30.617 1.500 50.917 19
8.313 0 37.913 0 46.226 1,7
0 0 42.130 0 42.130 1,6
4.102 0 31.292 0 35.394 13
31.926 0 0 3.000 34.926 1,3
33.599 0 0 0 33.599 12
0 0 30.002 0 30.002 11
2.609 0 26.038 0 28.647 11
1.400 0 24.618 0 26.018 1,0
1.000 0 20.660 0 21.660 0,8
11.000 0 9.710 0 20.710 0,8
19.612 0 0 0 19.612 0,7
12.600 0 5.050 0 17.650 0,7
0 0 13.000 4.500 17.500 0,6
43.253 0 80.719 680 124.652 4,6
454454 5900 2.230.018 20.002 2.710.374 100,0

Fuentes: se detallan al final del informe
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Ranking de Exportadores de Subproductos
Enero a Mayo de 2007
(en toneladas)
Exportador Pellets de Pellets de Expellers de Total %
Soja Girasol Lino

1 CARGILL 2.437.507 65.112 0 2.502.619 22,8
2 BUNGEARGENTINA 1.717.553 5.365 0 1.722.918 15,7
3 AG.D. 1.424.363 77.728 0 1.502.091 13,7
4 M.RIODE LAPLATA 1.429.750 11.818 0 1.441.568 13,1
5 DREYFUS 1.363.476 0 0 1.363.476 12,4
6 VICENTIN 1.077.508 162.493 0 1.240.001 11,3
7 NIDERA 290.560 76.379 0 366.939 33
8 A.CA. 193.478 0 0 193.478 18
9 OLEAG.MORENO 102.413 61.067 0 163.480 15
10 ROLESTER 120.917 0 0 120.917 11
11 GRANELESDE CHILE 60.344 0 0 60.344 0,5
12 SIPEA 58.000 0 0 58.000 0,5
13 A.F.A. 42.660 0 0 42.660 0,4
14 ALGOD. AVELLANEDA 36.500 0 0 36.500 0,3
15 MOLINOS CANUELAS 27.252 6.103 0 33.355 0,3

OTROS 123.677 0 0 123.677 11

TOTAL 10.505.958 466.065 0 10.972.023  100,0

Fuentes: se detallan al final del informe

Concentracion del Mercado Exportador de Subproductos

%

Primer Exportador 22,81
Dos Primeros Exportadores 38,51
Cinco Primeros Exportadores 77,77
Diez Primeros Exportadores 96,77
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OLEAGINOSOS

Subproductos Exportados por Destino

Enero a Mayo de 2007

(en toneladas)
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Pais

ESPANA
PAISES BAJOS
ITALIA
POLONIA
DINAMARCA
REINO UNIDO
TAILANDIA
INDONESIA
SUDAFRICA
FILIPINAS
MALASIA
IRLANDA
VIETNAM
PERU
ECUADOR
BELGICA
TUNEZ
ARGELIA
ARABIA SAUDITA
CHILE
COREA DEL SUR
COLOMBIA
FRANCIA
VENEZUELA
LIBIA

OTROS

TOTAL

Pellets de
Soja

Pellets de
Girasol

Expellers de
Lino

Total

%

1.751.326 10.502 0 1.761.828 16,1
1.075.564 203.836 0 1.279.400 11,7
958.312 26.110 0 984.422 9,0
655.459 0 0 655.459 6,0
636.076 11.550 0 647.626 59
430.793 37.156 0 467.949 43
460.129 0 0 460.129 4,2
430.737 0 0 430.737 3,9
330.810 51.119 0 381.929 35
377.408 0 0 377.408 34
340.739 0 0 340.739 31
260.080 16.899 0 276.979 2,5
272.306 0 0 272.306 2,5
209.419 0 0 209.419 19
197.732 0 0 197.732 18
156.526 22.194 0 178.720 1,6
154.603 0 0 154.603 14
147.955 0 0 147.955 13
140.819 0 0 140.819 1,3
118.453 15.850 0 134.303 1,2
133.266 0 0 133.266 1,2
126.573 5.260 0 131.833 1,2
84.820 41.253 0 126.073 11
110.404 0 0 110.404 1,0
105.786 0 0 105.786 1,0
839.864 24.336 0 864.200 7,9
10.505.958 466.065 0 10.972.023  100,0

Fuentes: se detallan al final del informe
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Empresas

OLEAGINOSOS

Exportadores

ACEITERA CHABAS S.A.

ACEITERA GRAL. DEHEZA S.A.
agdtrading@agd.com.ar

ADM ARGENTINA S.A.
arg_exec@admworld.com

AGRIC. FEDERADOS ARG. SOC. COOP. LTDA.

baires@afa.ros.com.ar

AGROINDUSTRIAS BONAERENSE S.A.
absadaires@infovia.com.ar

ALFRED TOEPFER INT. S.A.
mail.ar@toepfer.com

ASOC. DE COOP. ARG. SOC.COOP. LTDA.

BUNGE ARGENTINA S.A.
recepcion_bsas@bungeargentina.com

BUYATTI S.A.
cingaramo@vianw.com.ar

CARGILL S.A.
Francisco_Morelli@cargill.com

CURCIJA S.A.
curcija@curcijasa.com.ar

FCO. HESSEL E HIJOS S.R.L.
fcohessel@arnet.com.ar

GEAR S.A.
gearsa@gear_sa.com.ar

GLENCORE S.A.

Avda. Madero 1020 - Piso 16
4310-1800

Avda. Madero 1020 - Piso 16
4310-1800

Maipu 942 - Piso 7
4114-5100

Lavalle 652 - Piso 7
4322-1588/2339/3964

Viamonte 749 - Piso 7 - Oficina 5
4393-4164/4172

A. M. de Justo 2050 - Piso 2
4317-0000

Av. Madero 940 - Piso 6
4310-1300

25 de Mayo 555 - Piso 10
5169-3200

R. Saenz Pefia 995 - Piso 7
4326-3655

Avda. L. N. Alem 928 - Piso 11
4317-7000

Leandro Alem 1050 - Piso 11
4313-8307

Gral. Paz 1511
3496 420127

Pte. Perén 318 - Piso 3
4343-5676

Monsefior Magliano 3071-S. Isidro
4735-5000
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KRUGUER S.A.
info@kruguer.com.ar

MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A.
nora.gonzalez@molinos.com.ar

NIDERA S.A.
info@nidera.com.ar

NOBLE S.A.
grain-ar-all@noblegrain.com

OLEAGINOSA MORENO S.A.
alejandro_gallego@glencore.com.ar

PRODUCTOS SUDAMERICANOS S.A.
dlagos@prosud.com

S.A. LOUIS DREYFUS LTDA.
bairestelex@Idcorp.com

SOL DE MAYO S.A.
soldmayo@arnet.com.ar

TANONI HNOS. S.A.
tanoni@tanoni.com.ar

UNILEVER BESTFOODS DE ARGENTINA S.A.

VICENTIN S.A.
buenosaires@vicentin.com.ar

Fabricas de aceites vegetales

Establecimientos

CAPITAL FEDERAL Y ALREDEDORES
Germaiz S.A.
Molinos Rio de la Plata S.A.

PROVINCIA DE BUENOS AIRES
Agroindustrias Bonaerense S.A.
Cargill SACI

Oleaginosa Oeste S.A.

Industrias de Maiz S.A. (IMASA)
Nidera Sociedad An6nima

Arcor S.A.l.C.

Oleaginosa Oeste SA

Moreno 584 - Piso 13
4514-6550

Uruguay 4075-Victoria
4746-8600

Avda. Paseo Col6n 505
4346-8000

Carlos Pellegrini 1163 - Piso 7
4390-1111

Paunero 280
291 459-1100

Bernardo de Irigoyen 308 - Piso 9
4346-2000

Olga Cossenttini 240, 20 piso , Dique 4
4324-6900

Sarmiento 459 - Piso 3
5811-5000

Avda. Mitre 299
3465 497018

Tucuman 117
4318-7000

Luis Saenz Pefia 1074
4304-2094/2095 - 4305-3449

Localidad

San Justo
Avellaneda

Huanguelén

Pto. Quequén
Daireaux
Chacabuco
Saforcada (Junin)
San Pedro

Gral. Villegas
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Tipo de
Grano
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Productos de Maiz SA

Oleaginosa Moreno Hnos. SA

Oleaginosa Moreno Hnos. SA

Cargill S.A.C.I.

Oleaginosa Moreno Hnos. SA (duefio ACA)
Germaiz S.A.

Molino Cafiuelas S.A.C.I.F.L.A.

S.E.D.A. S.A.

Kruguer S.A,

PROVINCIA DE SANTA FE

Fab. Aceites Sta. Clara SAIC
Aceitera Chabéas S.A

Cargill SACI Pto.

Bunge Argentina S.A. (ex Tankay)
Nidera Sociedad Anénima
Buyatti S.A.I.C.A.

Tanoni Hnos. S.A.

Pecom-Agra S.A.

SACEIF Louis Dreyfus

AFA (Agric. Federados Args.)
Vicentin SAIC (Planta Puerto)
Terminal 6 Industrial SA

La Plata Cereal S.A.

Vicentin S.A.l.C. (Planta Ruta 12)
Buyatti S.A.I.C.A.

Fco. Hessel e hijos S.R.L.

Oleos Santafesinos S.A.

Sol de Mayo S.A.

PROVINCIA DE ENTRE RIOS
Victoria Cereales S.A. (Nidera)
C.I.D.A. Cia. Ind. de Aceites SCA
Green Lake S.A. - Bco. Nacién Arg

PROVINCIA DE MISIONES
Coop. Agr. Ltda, de Picada Libertad

PROVINCIA DE CORDOBA
Aceitera Gral. Deheza SAICA
Bunge Argentina S.A.

Aceitera Gral. Deheza SAICA
Oleag. Gral. Cabrera OLCA SA

PROVINCIA DE LA PAMPA
Gente de La Pampa SA

PROVINCIA DE SAN LUIS
Niza S.A.

Baradero

Bahia Blanca
Necochea

Ing. White

Tres Arroyos
Baradero
Cafiuelas
Lezama

Manuel Ocampo

Rosario

Chabas
Quebracho

San Gerénimo Sur
Pto. San Martin
Pto. San Martin
Bombal

San Lorenzo
Gral. Lagos

Los Cardos
Puerto S. Lorenzo
Pto. San Martin
Pto. San Martin
San Lorenzo
Reconquista
Esperanza

Santo Tomé
Rafaela

Victoria
Nogoya
Lucas Gonzalez

L. N. Alem

D. Velez Sarsfield
Tancacha

Gral. Deheza
Gral. Cabrera

Catrilo

Villa Mercedes

ACLARACION: S significa soja, G girasol, M mani, A algodon,
Mz germen de maiz, Tg tung, L lino, C caramo
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FUENTES

DE

INFORMACION

- Asociacion de Fabricas Argentinas de
Componentes (AFAC)

- Asociacion de Fabricas de Automotores
(ADEFA)

- Asociacion de Fabricantes de Celulosa y
Papel (AFCP)

- Asociacion de Fabricantes de Cemento
Portland (AFCP)

- Asociacion Fabricas Argentinas Tracto-
res (AFAT)

- Asociacion Vitivinicola Argentina
- Boletin Oficial de la Republica Argentina
- Camara Algodonera Argentina (CAA)

- Camara Argentina de la Construccion
(CAC)

- Camara Argentina de la Industria de Be-
bidas sin Alcohol (CADIBSA)

- Camara Argentina de la Industria de
Cosmeética y Perfumeria (CAPA)

- Camara de Armadores de Pesqueros
Congeladores de la Argentina
(CAPECA)

- Cdmara de la Industria Aceitera de la
Republica Argentina (CIARA)

- Camara de la Industria Cervecera Argen-
tina.

- Centro Azucarero Argentino

- Centro de Industriales Siderurgicos (CIS)
- Centro de la Industria Lechera

- Cuerecon

- Direcciéon General de Estadisticas y Cen-
sos (GCBA)

- Direccion General de Industria y Comer-
cio de Tierra del Fuego

- Direccion Nacional de Pesca Maritima
- Federacion Lanera Argentina

- Fundacion de Investigaciones Economi-
cas Latinoamericanas (FIEL)

- Instituto de Estudios Econdmicos sobre
la Realidad Argentina y Latinoamericana
(IEERAL)

- Instituto Nacional de Vitivinicultura
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- Instituto Argentino de Petrdleo (IAP) - SAGPyA - Direccion de Mercados de Pro-
ductos no Tradicionales
- Instituto Nacional de Estadistica y Cen-
sos (INDEC) - SAGPyA - Direccion de Mercados
Ganaderos
- Instituto Petroquimico Argentino (IPA)
- Secretaria de Estado de Energia
- Margenes Agropecuarios
- Secretaria de Industria y Comercio Exte-
- Mercado de Liniers rior

- Oil World - Secretaria de Programacion Econdmica

- SAGPyA - Departamento de Algodon y - Survey of Current Business
otras Fibras Vegetales
- USDA
- SAGPyA-Direccion de Mercados Agrico-
las y Agroindustriales - World Petrochemicals Price Update
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