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Estimado Lector

Nos acercamos una vez mas a Ud. con la intencion de seguir incorporando nuevos elementos
gue hagan mas eficiente el manejo de la informacion que necesita para la toma de decisiones.

En virtud de ello, Panorama Sectorial tiene el agrado de poner a su disposicion
Oportunidades de Inversidn. Dicha seccion ha sido disefiada como una herramienta cuya
funcidn es poner en evidencia la situacion general de los sectores analizados, en orden a
mostrar una primera apreciacion de su aptitud como receptor de inversiones productivas.

Sin otro particular saludamos a Ud. muy atenta-mente.

Lic. Javier Puiggros
Director
Esmeralda 135 4° “B” - Bs. As.

Tel.: 4327-1094
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Caracteristicas de los informes sectoriales

Estadisticas de los ultimos 10 anos (Excel).

Empresas: noticias e inversiones de los ultimos 24 meses.
Estructura del sector.

Analisis de las variables del sector.

Prondsticos de corto plazo.

Empresas del sector (direccion, teléfono y mail).

Ventajas exclusivas de Panorama Sectorial
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Exposicion: metodologia y uso eficiente de nuestra informacion.
Informaciéon de mas de 100 sectores.

Trabajos especiales sobre sectores/subsectores econémicos (sin costo).
ANUARIO con la informacion de todos los sectores.

Edicion digital para su distribucion en la intranet de la empresa (sin costo).
llimitada cantidad de consultas (sin costo).

Desayunos Sectoriales: exposiciones sobre los sectores analizados.
Trayectoria de 20 anos en el mercado de informes sectoriales.

El precio mas bajo del mercado.

Lic. Javier Puiggros
Director
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ANALISIS DE 31 SECTORES ECONOMICOS

En cada informe mensual se editan 9 sectores

ALGODON (t) 12
AUTOMOTORES (m) 13
AUTOPARTES (m) 14
AzUcAR (1) 15
BEBIDAS () 16
CALzADO (c) 17
CARNES (1) 18
CELULOSA Y PAPEL (c) 19
CEREALES (b) 20
CERVEZA (c) 21
CONSTRUCCION (t) 22

COSECHADORAS (t)
CUEROS (1)
ELECTRONICOS (c)
FrRuTAsS Y HORTALIZAS (C)
GaAs (1)

GASEO0SAS (¢)

L ABORATORIOS (t)
LACTEOS (1)

LANAS (c)

LimPiEZA Y TOCADOR (c)
OLEAGINOSOS (b)

23  PEescA(t)

24  PETROLEO (t)

25 PETROQUIMICA (c)
26  SHOPPINGS (t)

27  SIDERURGIA (t)

28  SUPERMERCADOS (t)
29  TEeEXTIL (¢)

30 TRACTORES (t)

31 ViNnOo (¢)

Frecuencia de edicion: (m) mensual, (b) bimestral, (t) trimestral y (c) cuatrimestral

Cada publicacion de Panorama Sectorial se acompafia con un archivo Excel que contiene todas las
cifras estadisticas del informe, ampliadas a los ultimos 10 afios.

32 Aluminio primario 42
33 Carga transportada por avion 43
34 Carga transportada por tren 44
35 Caucho sintético 45
36 Ceramicos, pisos y revestimientos 46
37 Ciclomotores 47
38 Cigarrillos 48
39 Faena avicola 49
40 Harina de trigo 50
41 Lamparas 51

Los datos estadisticos de estos sectores se encuentran en Herramientas de Gestion.

Precios:

OTROS SECTORES
Datos Estadisticos

Maquinas de uso agropecuario
Magquinas-herramienta

Negro de humo

Neumaticos

Nitrégeno

Oxigeno

Pasajeros transp. por avion
Pasajeros transp. por 6mnibus
Pasajeros transp. por subterraneos
Pasajeros transp. por tren

Por informe mensual (contiene 9 sectores):

52 Pinturas

53 Servicio de radiomensaje

54 Servicio telefénico basico

55 Servicios publicos

56 Telefonia celular

57 Televisién por cable

58 Vehiculos pasantes por pues-
tos de peaje

59 Zinc electrolitico

+ Otros 50 Sectores/Subsectores

Panorama Sectorial Standard: U$S 200.- (s6lo para clientes en el exterior)(edicion digital - se envia por mail junto con las
cifras estadisticas)

Panorama Sectorial Premium: $ 440.- (CD que contiene: edicion digital + cifras estadisticas + Herramientas de Gestion +
Noticias e Inversiones de Empresas de los Ultimos 24 meses)

Nota: los suscriptores de Panorama Sectorial Premium podran adquirir el informe impreso en papel por $50

Herramientas de Gestion: 2 Estadisticas de Productos Industriales (EPI)
2 Evolucion del Precio del Délar

2 Biblioteca de Documentos (trabajos especiales sobre sectores/subsectores econémicos)

2 Indec Informa (Estadisticas de Actividad Industrial, Comercio y Servicios, Sector Externo, Traba-
jo y Empleo, Precios al Consumidor y Mayoristas, Construccion, Cuentas Nacionales, etc)

2 Informes del Banco Central de la Republica Argentina: Informe sobre Bancos e Informe
Monetario Mensual

Opcioén: precio individual por sector $180.- (edicion digital - se envia por mail junto con las cifras estadisticas)
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Empresas

PANORAMA EMPRESARIO

Mencionadas

Aerolineas Argentinas
Air Comet

Air Plus Comet
Alpargatas

Aluar

Ambev

Apple

Argentine Beef Packers
Bahama

Benito Roggio e Hijos
Bestani

Beverage Associates Holding Ltd
Chevrolet

Cinter

Citroén

Class

CMS Energy

CTI

Dolphin

Edenor

Edesur

El Esteco
Electroingenieria

Eli Lilly & Company
Enarsa

Energial

Ensenada

EPE

Ertach

Eton Park

Exxon Mobil
Falabella

Familia Grittini
Fenner & Smith Inc
Fiat

Finca Las Moras
Finexcor

Ford

Freddo

Friar

Friboi

Frigor

Frigorifico Mattievich
Frigorifico Rioplatense
Frigorifico Visom
Herso

Hidroeléctrica El Chocon
Hidroinvest
Hidroneuquén

HLB Pharma
Industrias Juan F. Secco
Iveco

LAN

LAN Argentina

Lilly Argentina
Lufthansa

Marsans

Mendoza

Merril Lynch
Miguens Bemberg
Movistar

Munchi's
Naturalcarni

Nestlé
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Pampa Holding
PDVSA

Pepsi

Perez Companc
Persicco

Personal
Petrobras
Petrobras Energia
Petrobras Energia Participaciones
Petrosiel

Peugeot

Pierce

Proagro

Quesos Artesanales
Quilmes

Quinsa

Red Megatone
Renault
Repsol-YPF
Rhasa

Sabores Suizos
Sadesa

San Miguel
SanCor

PAaNORAMA EMPRESARIO

Santa Ana

Sicsa

Siderar

Skycol

Sociedad Argentina de Energia
Swift Armour

Tecpetrol

Telecom

Telefénica

Telefonica de Argentina
Telmex

Toyota

Toyota Argentina
Transener
Transportadora de Gas del Mercosur
Trapiche

Vazquez

Volkswagen

Wal-Mart

Wherthein

Yoma

YPF

Zanella
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d e Empresas

Quiebra de curtiembre Yoma

Se cumplio el plazo, no hubo oferentes y la curtiembre que pertenecio al grupo Yoma SA
ingreso técnicamente en la figura judicial de la quiebra. Sin embargo, tanto en el gobierno
de la provincia de Jujuy como en la administracion concursal de la empresa auguran un
futuro promisorio para la planta productora de cueros que tras una "pausa de
mantenimiento técnico". El administrador judicial de la firma confirmo que el plazo habia
expirado sin la presentacion de inversores interesados en quedarse en esta etapa con la
empresa. Durante el proceso se habian presentado dos firmas: el Frigorifico Mattievich
y las empresas Vazquez y Bestani. Cabe sefalar que autoridades de Mattievich habian
dicho que solicitarian al juez que hiciera lugar a la figura "quiebra con continuidad", que
le permitiria alquilar la planta mientras se desarrolla la liquidacién y, una vez llegado el
momento del remate, harian una oferta.

La Nacion

Ganancias de Petrobras Energia Participaciones

La filial local de la petrolera estatal brasilena Petrobras Energia Participaciones informo
que sus ganancias crecieron un 46% en 2006, de la mano de los altos precios del crudo
y de la expansion de la economia nacional. Las utilidades de Petrobras aumentaron a
1.064 millones de pesos desde los 729 millones del ano anterior. En el cuarto trimestre,
las ganancias de la empresa crecieron mas del triple, a $ 214 millones, desde los 64
millones de igual periodo de 2005. Asimismo, la firma senal6é que sus ventas netas en
2006 subieron un 10,3%, a $ 11.745 millones. Su patrimonio neto aumento un 20,7% el
ano pasado, a 6220 millones de pesos.

La Nacion

Préstamo demorado para SanCor
La lactea SanCor y el Banco de Desarrollo de Venezuela (Bandes), estan definiendo la

forma en que esta ultima entidad desembolsara u$s 135 millones para cubrir parte del
pasivo financiero de la cooperativa santafecina. Segun fuentes empresarias, hasta Enero
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pasado la empresa lactea santafecina enfrentaba un pasivo de casi 200 millones de
dolares, de los cuales u$s 40 millones son con bancos nacionales y se buscaran financiar
a largo plazo. Cabe recordar que el préstamo venezolano sera a 12 anhos y SanCor lo ira
cancelando con la entrega de 3.000 toneladas de leche en polvo anuales.

La Nacion

LAN vuela a Salta

A partir de Febrero, LAN Argentina comienza a operar la ruta Buenos Aires-Salta con una
frecuencia diaria. La aerolinea de capitales chilenos anuncio la incorporacion de un nuevo
avion Airbus A320 a su flota. Cabe recordar que LAN Argentina vuela desde Buenos Aires
a Coérdoba, Mendoza, San Carlos de Bariloche, Iguazu, Miami, San Pablo y Punta Cana.

La Nacion

Peugeot anuncidé nuevos proyectos

El empresario Robert Peugeot, integrante del comité ejecutivo de la empresa francesa
Peugeot, reafirmo el compromiso de la automotriz con el pais. El empresario explico que
Peugeot "esta siempre en contacto con la Argentina, vimos el renacimiento de la
economia y durante la crisis mantuvimos nuestra fabrica, aun para el mercado local".
Cabe recordar que Robert Peugeot forma parte de la familia que ostenta el 30 por ciento
del capital accionario.

Infobae

Suspenden faena y personal en Friar

Friar, uno de los principales frigorificos que funcionan en la provincia de Santa Fe, con
planta en Reconquista, prevé paralizar su faena y suspender a casi 600 trabajadores hasta
que el Gobierno Nacional facilite los permisos de exportacion (ROE). Esa decision se
suma a la que recientemente adoptd la empresa Finexcor, con planta en Nelson, que
actualmente estad desactivada. El secretario de Agricultura de la provincia, Daniel
Costamagna, confirmo los anuncios empresarios y admitio que todos los frigorificos
exportadores estan con este problema, mas alla de que la situacion se normalizaria en
breve, cuando se comience a destrabar la emision de los ROE.

La Nacion

Nuevo ciclo manicero de Proagro

La firma Proagro de los hermanos Cavigliaso, de Cérdoba, inicié un nuevo ciclo manicero
con una siembra de 2.000 hectareas en la localidad de Las Lomitas-Bazan, en la provincia
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de Formosa. La trilla se aguarda para Julio proximo y se calculan rendimientos de 2.000
kilogramos por hectarea. Se trata de mani de la variedad Raner que produce granos de
gran tamano y que tienen una alta demanda en la Unién Europea, donde se lo consume
en confiterias y también para la elaboracion de turrones, helados y otras especialidades.

La Nacion

Petrobras arranco su produccion en EE.UU

Petrobras informd que inicio su produccion de gas y petréleo en el territorio
norteamericano de Cottonwood, en el Golfo de México, que pasara a ser el mayor campo
productivo de la empresa en los Estados Unidos. Asi, la prevision de la compania es
elevar la produccion actual en aguas americanas de 5.500 barriles por dia a 25.000 antes
de fin de mes. La compania pretende que el flujo inicial de gas sea de 1,1 millén de metros
cubicos y una produccion de 4.000 barriles diarios de petrdleo. Cabe sefialar que este es
el primer campo, en aguas profundas, desarrollado y producido por Petrobras, como
operadora en el exterior.

Infobae

Crece la telefonia inteligente

Actualmente circulan por el pais unos 22.000 teléfonos inteligentes o dispositivos
convergentes, cuyas ventas crecieron mas del 200% en 2006, afo en el que comenzo a
desarrollarse el mercado de la mano de Movistar, Personal y CTIl. El negocio esta
iniciando la etapa de masificacion y se prevé un crecimiento del 75%/ano, sostenido por
las compras de pymes y profesionales independientes que buscaran, principalmente, los
servicios de las Blackberry (organizador electronico que incorpora posee tecnologia
movil, correo electronico, Internet y otros servicios; esta siendo utilizado en forma
intensiva en el ambito de los negocios). Segun los expertos, dicho crecimiento obedece
a una mayor necesidad de movilidad, nuevas tecnologias que la facilitan precios
declinantes.

La Nacion

Ganancia de Exxon Mobil

El gigante petrolero Exxon Mobil, la mayor empresa cotizada del mundo, marco en el
2006 un nuevo récord al obtener un beneficio de u$s 39.500 millones, cifra nunca
alcanzada por una compania estadounidense. Es importante comentar que las
espectaculares ganancias de Exxon y de otras petroleras en los ultimos dos anos en
Estados Unidos son blanco de los ataques de los politicos y legisladores. Dichos ataques
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tienen relacion con los elevados precios de la gasolina y de otros combustibles para el
transporte o la calefaccion, que afectan el poder adquisitivo de los consumidores y los
presupuestos de las empresas.

Infobae

Nuevos vuelos de Air Comet

Air Comet comenzé sus vuelos comerciales con dos frecuencias semanales (domingos
y martes) frente a los vuelos charter que realizaba como Air Plus Comet. De esta forma
el grupo Marsans se refuerza en una de las rutas mas rentables del sector. Argentina
contara asi con vuelos de dos aerolineas del grupo Marsans, ya que el mercado
practicamente estd copado por Aerolineas Argentinas. Cabe senalar que Air Comet
ofrecera "tarifas similares" a las de Aerolineas Argentinas y operara sus vuelos con
aviones europeos Airbus A340. Ademas, para Aerolineas se abre otra oportunidad de
aumentar los ingresos con la posibilidad de realizar revisiones técnicas de los aviones de
la espafnola en el centro de mantenimiento que la linea aérea de bandera argentina tiene
en Ezeiza.

EmpresasNews

LAN Argentina alcanzé el millon de pasajeros

Durante Enero, a 18 meses de operacion, LAN Argentina alcanzo el primer millon de
pasajeros transportados en sus rutas domeésticas, hecho que constituye una muestra de
su constante expansion y del creciente numero de pasajeros que eligieron a esta
compafia como una nueva opcion de viaje dentro del pais. Funcionarios de la empresa
destacaron dicho logro y mencionaron los planes de crecimiento previstos para el 2007,
como una muestra de la consolidacion de las operaciones de la compania en la Argentina.
Cabe recordar que LAN Argentina opera desde Buenos Aires con vuelos hacia Cérdoba,
Mendoza, Bariloche, Iguazu, El Calafate, Miami, San Pablo y Punta Cana.
EmpresasNews

Exportaciones de Trapiche

La bodega Trapiche cerr6 2006 con 2,4 millones de cajas exportadas, lo que representa
un incremento del 18% en volumen y 20% en facturacion en relacion con el ano anterior.
En la firma ademas destacaron que la tasa de crecimiento fue mas alta en el segmento
de vinos premium de la empresa, cuyas exportaciones aumentaron un 87% en volumen
durante el ultimo ano. Es importante mencionar Trapiche controla aproximadamente 10%
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del total de las ventas al exterior del pais, que hoy se encuentran atomizadas en mas de
380 bodegas. Recordemos que Trapiche pertenece al grupo Penaflor, que también
controla las firmas Finca Las Moras, El Esteco y Santa Ana.

La Nacion

Nuevo auto de Peugeot

Peugeot lanzé un nuevo automavil. Se trata del 206 Escapade, modelo que se suma a la
particular oferta off-road del mercado argentino. Con este nuevo modelo, la marca
francesa se inserta dentro de un subsegmento surgido a partir de modelos "de calle" que,
adoptando diversas soluciones, aun sin llegar a ser un 4x4, acrecientan su espectro de
utilizacion permitiendo al usuario salir del asfalto con mayor libertad y también contar
con diferenciaciones estéticas que sintetizan un espiritu de aventura. El vehiculo estara
disponible en una version unica y full equipe impulsada por el reconocido motor TU5JP4
1.6 litros 16V de 110 CV, que le confiere excelentes rendimientos.

Infobae

Sicsa vendera mas notebooks

Sicsa, el mayor fabricante de notebooks, PC de escritorio y servidores de la Argentina,
cerrd 2006 con una facturacién de $ 100 millones, como producto de la venta de mas de
100.000 unidades. En la firma destacaron que el 80% de sus ingresos provino de la venta
de PC, mientras que el restante 20% se repartio en porciones iguales entre las notebooks
y los servidores. Para este afio Sicsa proyecta un crecimiento cercano al 60%, impulsado
principalmente por la venta de notebooks.

La Nacion

Freddo y Persicco bajaron precios

Dos de las principales cadenas de heladerias portenas anunciaron rebajas en el precio de
sus productos con el objetivo de contribuir con la estabilidad de los niveles generales de
inflacion. La empresa de helados Freddo bajo un 6,25% el precio de su kilo de helado, con
lo cual el nuevo precio es de $30 /kg. Por su parte, su competidora Pérsicco también tomé
la decision de disminuir sus precios para la presentacion de un kilo a $ 32, desde los
actuales $ 36, con una disminucién de 11,1%; para el medio kilo, 17 pesos, con una caida
de 8,1%; y para el cuarto, $ 9 y una rebaja de 5,3 por ciento.

Infobae
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Aumento el precio de algunos automoviles

Varias automotrices aumentaron en Enero el precio de algunos de sus modelos mas
populares hasta un 8%. Los incrementos estan en consonancia con el acuerdo firmado
entre el sector automotor y el Gobierno el 14 de Noviembre ultimo, en el que las
empresas se comprometieron a mantener los precios por debajo de la inflacion o
acompanarla, y subir los precios s6lo si suben los costos. Cabe senalar que dichos
incrementos son los primeros desde Julio de 2006. Las companias mas importantes por
volumen de ventas que modificaron el valor de algunos de sus modelos fueron Renault,
Volkswagen, Fiat y Ford. Otras, como Peugeot, Chevrolet y Citroén, por ahora mantienen
los precios.

La Nacion

Pérdidas de Edesur

La distribuidora eléctrica Edesur cerré 2006 con pérdidas por $ 63,5 millones, lo que
representa un incremento del 48,7 por ciento en relacion con el resultado negativo que
habia tenido el ano anterior. En un comunicado a la Bolsa, la compania informd que
espera una "recomposicion” de su "ecuacion econdmica-financiera" a partir de este ano,
una vez que se haga efectivo el primer incremento en los precios del servicio desde el
congelamiento de las tarifas de los servicios publicos dispuesto en 2002. Edesur acordo
con el Gobierno un aumento tarifario del 15 por ciento que regira exclusivamente para
las industrias y comercios.

La Nacion

Acuerdo Telefonica de Argentina - Aerolineas Argentinas

Telefonica de Argentina, por medio de su unidad de negocios Telefonica Empresas, firmo
un acuerdo con Aerolineas Argentinas por tres anos para proveer servicios de
telecomunicaciones para su red internacional de sucursales de ventas y oficinas en
aeropuertos. El convenio es el primero firmado en el pais entre una compania de
comunicaciones y una empresa aérea argentina. El proyecto permitira la interconexion
por medio de una red internacional de tecnologia de 38 puntos de atencion distribuidos
en 18 paises de América Latina, América del Norte, Europa y Asia, con el centro de
computos que la empresa tiene en el aeropuerto de Ezeiza.

La Nacion
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Niegan un recurso a Alpargatas

El Gobierno rechazé mediante dos decretos, recientemente publicados en el Boletin
Oficial, una queja interpuesta por Alpargatas por la derogacion del régimen de
capitalizacion de deudas impositivas de 2001 por unos $ 50 millones. La empresa, que
aun esta en proceso de concurso, habia cuestionado el decreto 248 de 2003 que derogo
en forma retroactiva la posibilidad de pagar deudas con el fisco a cambio de emitir
acciones preferidas. Pero el decreto, firmado por el presidente Néstor Kirchner, afirma
que esa medida tuvo su "justificacion" por la ley de emergencia econémica.

La Nacion

Préstamo para San Miguel

El banco BNP Paribas cerré un acuerdo con la empresa agroindustrial San Miguel para
financiar su programa de exportaciones, con un préstamo de u$s 10 millones. Cabe
recordar que San Miguel es una empresa agroindustrial dedicada a la produccion,
industrializacion y exportacion de productos citricos y sus derivados. Para el desarrollo
de su actividad cuenta con 5.500 hectareas en produccion de limén en la provincia de
Tucuman y 2.300 hectareas de citricos dulces en Uruguay.

La Nacion

Pérdidas de Ford por pirateria

El segundo fabricante de automoviles de EE.UU. pierde dinero al no vender repuestos
legitimos, pero también al tener que cubrir con su garantia componentes falsificados.
Segun lo senalé la empresa en un informe, la venta en todo el mundo de repuestos falsos
de Ford le suponen a la compania automovilistica pérdidas por unos mil millones de
dolares al ano. Asimismo, un informe preparado por la Camara de Comercio de Estados
Unidos advierte que la totalidad del sector del automovil pierde unos u$s 12.000 millones
al ano por la venta de repuestos falsificados. Adicionalmente, la Asociacion de
Fabricantes de Motor y Equipamientos apunté a China como el origen del 80 por ciento
de las falsificaciones que se venden en Estados Unidos.

Infobae

Lufthansa fue elegida mejor compania aérea

Lufthansa, socio fundador de Star Alliance, obtuvo cinco premios de la revista
especializada Business Traveller de Alemania que realizd una encuesta entre viajeros de
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negocios. Dichos premios se relacionan con las siguientes categorias: linea aérea mas
segura hacia las Américas; linea aérea mas segura hacia Europa; mejor linea aérea para
vuelos hacia América del Norte y Sudameérica; mejor comida y bebida a bordo en los
vuelos hacia esos destinos; y mejor presencia en Internet. Cabe recordar que la compania
es una de las lideres mundiales, con una flota de 377 aviones que transporta 53,4 MM de
pasajeros/ano a 187 destinos en 79 paises. El Grupo transporta cada ano 2,7 MM de
pasajeros entre Ameérica Latina y Europa, a través de 1.536 vuelos anuales que parten de
Buenos Aires, Caracas, Ciudad de México, San Pablo y Santiago, con destino a Frankfurt
y Zurich.

Infobae

Continuidad laboral en Yoma

Segun lo anunciado por el secretario general del sindicato del cuero (Fatyca), Juan
Martinez, el Banco de la Nacion Argentina y la AFIP, dos de los principales acreedores de
la curtiembre que pertenecia al grupo Yoma, "han decidido dar su respaldo para que haya
continuidad laboral" en la empresa, de la que dependen unos 1.400 trabajadores. El
dirigente gremial incluso sostuvo que el Banco Nacion "va a resignar la deuda"” que
arrastra la curtiembre y que asciende a $ 170 millones.

La Nacion

Medidas de fuerza en Renault e lveco

En demanda de aumentos salariales de hasta el 35%, trabajadores mecanicos cordobeses
agrupados en el Sindicato de Mecanicos y Afines del Transporte Automotor (Smata),
cumplieron medidas de fuerza que han resentido la produccion en cinco fabricas de la
rama automotriz, entre ellas Renault (automoviles) e lveco (camiones). Segun informo
dicho sindicato, en 2006 el gremio llegd a un acuerdo nacional para que las empresas
aumentaran progresivamente sus salarios en forma escalonada hasta llegar, en Marzo
de 2008, a $ 2.580 para los obreros de categoria media seis. Sin embargo, las patronales
no cumplieron el compromiso, por lo que los obreros resolvieron iniciar acciones de
protesta con asambleas y paros parciales.

La Nacion

Suspenden a tres frigorificos

En una accion interpretada como un claro "mensaje" hacia aquellas empresas que no
respetan los precios oficiales para la hacienda, el Gobierno ordeno suspender de manera
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preventiva tres frigorificos por encontrarlos responsables de diversas infracciones. Las
empresas suspendidas son el Frigorifico Rioplatense, Argentine Beef Packers y Frigorifico
Visom. El Rioplatense es una de las firmas mas importantes de este rubro, con una faena
mensual de ganado que oscila entre las 20.000 y 25.000 cabezas. Argentine Beef Packers,
firma de la zona de Hurlingham que opera como matarife abastecedor y exporta, segun
la fuente oficial, no habria cumplido "con enviar informacion del sistema de precios
bovinos". El Frigorifico Visom, en tanto, fue suspendido por supuestas infracciones con
cortes de alta calidad (Hilton).

La Nacion

Apple logra beneficios récord

La fabrica de computadoras y del popular iPod, entre otros productos, cerré el ultimo
trimestre con un beneficio neto récord de u$s 1.004 millones y superd las expectativas
de Wall Street. La ganancia obtenida en su primer trimestre fiscal, que cerro el 30 de
Diciembre, es casi el doble de los 565 millones que logrd en igual trimestre del ejercicio
anterior, segun datos difundidos ayer por la empresa. Cabe senalar que las ventas de la
empresa en los mercados internacionales representaron el 42% del total. Durante los tres
ultimos meses del ano la firma vendié mas de 1,6 millones de ordenadores Macintosh
y algo mas de 21 millones de iPods, el popular reproductor de musica en formato MP3.

Infobae

Produccion de Toyota Argentina

La automotriz Toyota Argentina cerrd 2006 con una produccion de 64.503 vehiculos en
su planta de Zarate, lo que representa un crecimiento del 39,7% en relacion con el ano
anterior. La compania ademas informé que comercializé 22.144 unidades en el mercado
local, lo que significa un crecimiento de 49,5% comparado con 2005. En el pais, la pick-
up Hilux se consolidé como el modelo numero uno en ventas para la compania, con
13.269 unidades comercializadas.

La Nacion
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Inversiones de Empresas

Transener mejor posicionada

La version de que seria Enarsa, en sociedad con la empresa Electroingenieria, la que se
haria cargo de la parte de Transener que posee Petrobras, y no el fondo inversor Eton
Park, disparo las operaciones en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires a favor de la
transportadora de energia, llevando tales negociaciones a un volumen superior al millén
de pesos. Segun los expertos, Transener tiene el 99% de sus ingresos regulados por el
Estado, por lo que la compania tiene mas valor en la medida en que tenga una relacion
amigable con el Gobierno, porque sus negocios dependen de eso. En tal sentido, se
considera que la compania vale mas si Enarsa tiene un porcentaje que si lo tiene un fondo
de inversion.

La Nacion

Se vendieron acciones de YPF por $87.500.000

El primer tramo de la licitacidon de las acciones de YPF finalizé de manera exitosa con una
adjudicacion de mas del 75% del total de lo ofertado, en una operacioén en la que intervino
el MBA Banco de Inversiones. La colocacion fue considerada una de las mas significativas
de la década, ya que constituye la vuelta de las grandes transacciones de paquetes de
valores al mercado de capitales doméstico. En total se vendieron acciones por $ 87,6
millones. Algunos especialistas manifestaron su satisfaccion por la transaccion teniendo
en cuenta que es la primera colocacion de este tipo desde 1997.

La Nacion

Naturalcarni abre un frigorifico

Con una inversion de 2,3 millones de euros, se inauguré un frigorifico de carne vacuna
y equina en la ciudad chubutense de Dolavon. Detras del proyecto se encuentra la firma
Naturalcarni, de capitales italianos. Inicialmente, el frigorifico contara con 35 empleados,
aunqgue la idea de la empresa es triplicar su dotacion en el corto plazo.

La Nacion
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Franquicias de Frigor

La cadena Frigor inauguro en la ciudad de Trelew su primera franquicia en tierra
patagonica, dentro del programa con el que pretende abrir en los proximos cuatro anos
200 locales en el pais. La firma Sabores Suizos, controlada por Nestlé, es la encargada
de seleccionar a los franquiciados, con quienes suscribe un acuerdo a cuatro anos y
garantiza un recupero de la inversion inicial que ronda los $ 60.000, en un plazo de 18
meses. Esta es la sexta franquicia que se abre en el interior y que se suma a otras cinco
repartidas en la Capital Federal y el Gran Buenos Aires.

La Nacion

Empleados de YPF venden acciones

Los trabajadores de la petrolera YPF vendieron acciones por 90 millones de pesos durante
el proceso de suscripcion que tuvo un precio de corte de $133. La oferta alcanzaba a
874.586 acciones clase "D" de YPF y segun los operadores se habria colocado en el
mercado alrededor del 80% de la cantidad de papeles que salieron a la venta. Las
acciones en cuestion son producto de la conversién en acciones clase "C" de la petrolera
que formaban parte del Programa de Participacion Participada. Los papeles, se recuerda,
fueron liberados en 2006 en virtud de una resolucion del Ministerio de Economia, y la
venta de acciones se realizo por cuenta y orden de los participantes utilizando el sistema
de licitacion "holandés" con precio minimo de venta igual al precio de base de la
suscripcion.

Infobae

Traspaso de acciones de Enarsa

El ministro de Planificacion Federal, Julio de Vido, anuncid la rubrica de un acuerdo con
gobernadores para "transferir acciones de Enarsa a las provincias". El ministro anuncio
el traspaso a 14 provincias de acciones B y C de la compania Enarsa, lo que representa
un 12 por ciento del paquete accionario total. Las provincias que adhirieron al proyecto
son: Chaco, Corrientes, Mendoza, San Juan, Santa Cruz, Tierra del Fuego, Cérdoba, Rio
Negro, Santiago del Estero, provincia de Buenos Aires y Jujuy. De esta manera, se
unieron a La Pampa, Chubut y Formosa que ya habian adquirido acciones, una iniciativa
que fue valorada por De Vido durante una conferencia de prensa.

Infobae

Panorama Sectorial se imprime con una Laser Optra de Lexmark e



PANORAMA SECTORIAL - Enero 2007 PANORAMA EMPRESARIO

www.panoramasectorial.com

Preocupacion de los EE.UU. por Transener

El embajador de Estados Unidos en la Argentina, Earl Wayne, envié al ministro de
Planificacion Julio De Vido una carta expresando su preocupacion respecto de
interferencias que estarian surgiendo en un negocio eléctrico. Se trata de la venta a un
fondo norteamericano de la mitad de Transener, la duefa de las redes de alta tension.
Segun trascendidos, el Gobierno no aprobaria la operacion, lo que abre las puertas a la
transferencia de esa empresa a la estatal Enarsa y un grupo privado local. La Embajada
de EE.UU. se negd a comentar a informacién. Tampoco la confirma.

Clarin

Reapertura de Zanella

En breve se concretara la reapertura de la fabrica de motocicletas Zanella, en la ciudad
cordobesa de Cruz del Eje, que se encuentra inactiva desde hace mas de una década. La
planta tendra una capacidad inicial para producir 2.000 motocicletas de 110 centimetros
cubicos al mes. La reapertura de la planta demando una inversion de 2,5 millones de
ddlares y en una primera etapa permitira la incorporacion de mas de 50 empleados.

La Nacion

Inversion en Toyota

Con unainversiéon de u$s 12,3 millones, Toyota inaugurd una planta de pintura de partes
plasticas dentro de su complejo industrial de Zarate, en la provincia de Buenos Aires. Las
instalaciones se destinaran al terminado de las camionetas Hilux pick-up y Hilux SW4 que
se fabrican en esa planta.

La Nacion

Ampliacion de la planta de HLB Pharma

La empresa de capitales nacionales HLB Pharma anuncié la ampliacion de su planta con
una inversion de u$s 11 millones en San Isidro y la puesta en marcha del laboratorio de
control de calidad de Lilly que funcionara en el mismo predio. El emprendimiento
conjunto con Lilly Argentina, que significo una inversion de u$s 700 mil y que tendra una
vigencia de ocho anos, se inscribe en el "modelo de calidad" que esta desarrollando la
empresa local, lo que le ha permitido cerrar diversas alianzas estratégicas con ocho de
los méas importantes laboratorios internacionales que operan en la Argentina.
Funcionarios de Eli Lilly & Company dieron a conocer un plan de inversion de u$s 15
millones para el desarrollo de investigacion clinica en el pais.

Infobae

Panorama Sectorial se imprime con una Laser Optra de Lexmark @



PANORAMA SECTORIAL - Enero 2007 PANORAMA EMPRESARIO

www.panoramasectorial.com

Sociedad Argentina de Energia SA compro centrales de CMS Energy

El grupo Sociedad Argentina de Energia SA, conducido por el empresario Carlos
Miguens, ex accionista de Quilmes, sumo nuevos negocios en el sector energético
nacional: compro por unos 130 millones de ddlares varios de los activos que la firma
norteamericana CMS Energy tenia en el pais. La operacién incluyd tres usinas eléctricas
y la participacion en un gasoducto. Las centrales térmicas Mendoza SA y Ensenada SA,
el 17,23% de Hidroeléctrica El Chocdn (equivale al 25% de su controlante, Hidroinvest) y
el 20% de Transportadora de Gas del Mercosur seran ahora de este grupo empresario
que, hasta hace cinco meses, no tenia un solo activo energético en la Argentina.

La Nacion

Mejora técnica en pozos de Repsol-YPF

La compania espanola Repsol-YPF invirtio u$s 32 MM en la contratacion, por tres anos,
de equipos de perforacion automatica, el primero de los cuales ya estd operando en el
area Rincon de los Sauces, en Neuquén. El segundo, en tanto, entrara en funcionamiento
en General Pacheco, provincia de Buenos Aires. La empresa tiene previsto incorporar
otros seis equipos, que se utilizaran en diferentes areas del pais, con el objetivo de
incrementar la produccion de hidrocarburos, que cae en la Argentina como consecuencia
de la madurez de las cuencas y la falta de inversion. Cabe senalar que la empresa tiene
un plan de inversiones de u$s 4.600 MM entre este ano y 2009 para la Argentina.

La Nacion

Ampliaciéon de una planta de Class

Class, empresa de maquinaria agricola de origen aleman, inicio la construccion de una
planta de ensamblado para abastecer a América Latina. La fabrica, donde se invertira
cerca de $ 2 millones, se instalara en la ciudad cordobesa de Oncativo. Cabe recordar que
la compania comercializa sus productos desde 1996 mediante representantes y desde
2000 en forma directa. En Oncativo comenzo el ensamblado durante la temporada 2005/
06 y para esta campana estiman que saldran desde esa fabrica 137 cosechadoras.

La Nacion

Adjudican obras del FC Belgrano

La secretaria de Transporte, dependiente del Ministerio de Planificacion Federal, adjudico
a una Union Transitoria de Empresas compuesta por las firmas Benito Roggio e Hijos y
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Herso, la renovacion de las vias del ferrocarril Belgrano Cargas entre las localidades de
Rio Primero, Cérdoba, y Sumampa, Santiago del Estero. El monto total de la obra
asciende a $ 173 MM y consiste en la reconstruccion de terraplenes segun traza;
reacondicionamiento integral de la via con balasto de piedra, reconstruccion de puentes,
construccion de obras de arte y desagues; senalamiento, y construccion de cabinas de
senales e instalaciones complementarias. Las obras de via comprendidas entre las
mencionadas localidades permitiran ademas la instalacion de un centro de transferencia
de granos.

EmpresasNews

Ambev lanza oferta por Quilmes

La Companhia de Bebidas das Americas (Ambev), de Brasil, lanzé una oferta publica por
el 8,8% de las acciones que aun no posee en la divisién argentina Quilmes Industrial, o
Quinsa. A través de un comunicado, Ambev manifestd que planea comprar hasta 6,87
millones de acciones clase A y hasta 8,66 millones de acciones clase B. Segun el
documento, la oferta se realiza a través de Beverage Associates Holding Ltd., empresa
de Bahama que es filial de completa propiedad de Ambev. Cabe recordar que Quinsa es
la mayor cervecera de Argentina, Bolivia, Paraguay y Uruguay, y cuenta también con una
participacion en el mercado chileno. Ademas es la embotelladora de Pepsi en Argentina
y Uruguay.

EmpresasNews

Nueva planta de Quesos Artesanales

Con una inversion de $ 2 millones, la empresa sanjuanina Quesos Artesanales levantara
una planta para procesar leche en polvo caprina en Cruz del Eje, provincia de Cordoba.
La fabrica, que comenzaria a funcionar en Octubre de este ano, tendra una capacidad
inicial de procesamiento de 8.000 litros diarios. Las entregas diarias de leche estaran a
cargo de un grupo de productores de ganado caprino nucleados en el Plan Social
Agropecuario. Cabe recordar que la empresa sanjuanina comercializa su produccion en
el mercado local con la marca Wapi y exporta parte de su produccion a los Estados
Unidos.

La Nacion

Skycol inicia sus vuelos

La empresa Skycol comienza a volar entre las ciudades de Cérdoba y Mendoza. La ruta
se cubre con pequenos aviones con capacidad para 19 pasajeros y, segun informaron
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medios periodisticos, sera financiada parcialmente por los aportes de los gobiernos de
las dos provincias. En principio, habra dos vuelos semanales.
La Nacion

Estacion austral de Ertach

La empresa de telecomunicaciones Ertach instalé en la ciudad fueguina de Rio Grande
la estacion base de WiMAX mas austral del mundo a través de la cual brindara a las
grandes empresas y pymes locales la posibilidad de integrarse a la red inalambrica mas
amplia del pais. Para poder brindar sus servicios de datos, Internet y voz a través de una
tarifa plana de uso ilimitado, la compania instalé una estacion base con una antena
omnidireccional al norte de la ciudad, lo que asegura una cobertura de 20 kildmetros con
velocidades de hasta 10 megabits por segundo.

La Nacion

Wal-Mart abrira sucursales en 2007

Después de varios anos sin grandes anuncios, la norteamericana Wal-Mart confirmé que
durante 2007 inaugurara cinco locales en la Argentina. La primera apertura se concretara
en breve en la ciudad de La Rioja. El supermercado respondera a un nuevo formato de
la cadena que incluye una oferta mas reducida de productos. Para los proximos meses
estan contempladas ademas las inauguraciones de supemercados de la cadena en
Bancalari (provincia de Buenos Aires), San Juan, Corrientes y Mendoza. En los casos de
La Rioja, Corrientes y San Juan, los supermercados ademas seran acompanados por
pequenos centros comerciales.

La Nacion

Inauguran Familia Grittini

El ex intendente de Cutral Co Adolfo Grittini se prepara para inaugurar su bodega. El
dirigente del Movimiento Popular Neuquino (MPN) ya lanzo6 al mercado sus primeros
vinos elaborados por terceros y en las proximas semanas pondra en marcha la bodega
Familia Grittini. De esta manera se convertira en la cuarta bodega neuquina, sumandose
a las que ya estan en operaciones: Fin del Mundo, NQN y Familia Schroeder. Grittini
también es dueno de una red de estaciones de servicio y hasta el ano pasado fue
presidente de la Cadmara de Expendedores de Combustibles de Rio Negro y Neuquén.
La Nacion
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Inversiones de Telecom

Telecom anuncié una inversion de $ 1.000 millones para el desarrollo de redes de nueva
generacion que reemplazaran a las fijas tradicionales. La compania lleva instaladas
100.000 lineas y estima tener el parque completo renovado para fines de este ano. Esta
nueva tecnologia permitira a los clientes residenciales y corporativos acceder a servicios
de valor agregado, entre ellos, banda ancha de 20 megas, transmision de datos,
imagenes y sonidos por el mismo canal, mensajeria de texto y desvio de llamadas en
funcion de criterios de dias y horarios.

La Nacion

Personal brinda mas servicios

La unidad de celulares de Telecom, Personal, recibira una inversion de $ 500 millones
para el armado de servicios de tercera generacion, que abriran a los usuarios la
posibilidad de navegar a alta velocidad y acceder a prestaciones multimedia y
videollamadas. Autoridades de la empresa consideraron que estan en una etapa en la que
la tecnologia ayuda a ir acomodando el marco regulatorio y que, mas alla de que la
compania sea autorizada a brindar determinados servicios, los cambios tienen que
hacerse porque tarde o temprano se tendran que aceptar los avances.

La Nacion

Inversiones de Telefdonica

Telefénica invertira $ 1.600 millones, de los cuales 300 millones serviran para poner en
marcha Speedy TV, una senal televisiva que correra por el cable del proveedor de
Internet. "Lo vamos a presentar como un servicio de valor agregado”, destaco Eduardo
Caride, presidente del grupo, en referencia a la dificultad de obtener un cambio en la ley
de radiodifusion. El presupuesto para ampliar las prestaciones de la red fija serd de $ 500
millones y el grueso de este monto se destinara al desarrollo de la banda ancha.

La Nacion

Desarrollos de Movistar

Movistar, del grupo Telefénica, recibird $ 750 millones, de los cuales una porcion estara
dirigida al desarrollo de las redes de servicios de tercera generacion (3G), espe-
cificamente, datos inaldmbricos que incluyen las transmisiones de imagenes en forma
movil. Segun funcionarios de la empresa, parte de los servicios que brinda la red 3G
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necesita de terminales especificas que demorara, por caso, el avance la videoconferencia.
Al mismo tiempo, agregaron que, en su opinion, el principal motor es Speedy Movil
porgue creen que hay mas posibilidades de tener tarjetas para las PC y celulares y hay
terminales habilitadas.

La Nacion

CTl invierte en infraestructura

En CTl consideran que por la penetracion de la telefonia movil y la cantidad de terminales
con mas de tres anos de antiguedad en circulacion, este ano se renovara el parque de
celulares, lo que permitira la aplicacion de nuevos servicios. La empresa del grupo
Telmex invertird u$s 268 millones en la renovacion de infraestructura y el desarrollo de
las redes de nueva generacion, que comenzaran a funcionar a mediados de 2007. "Los
usuarios podran jugar en linea, navegar a mas velocidad y hacer videoconferencias. Esas
son las cosas que permitiran las redes nuevas, que basicamente amplian la capacidad
para la transmision de mas contenidos", senalé Fernando del Rio, gerente de CTI.

La Nacion

Inversion de SanCor

La empresa lactea SanCor Cooperativas Unidas Limitada firmé un convenio con la
Municipalidad de Sunchales (sede de la firma) y la Empresa Provincial de la Energia (EPE)
de Santa Fe para dar respuesta a su creciente necesidad de electricidad. El acuerdo
incluye la construccion de una linea de media tension (con un tramo aéreo de mas de 500
metros) con una inversion cercana a $ 600.000. Para financiar el proyecto, SanCor y la
Municipalidad de Sunchales adquiriran los materiales para la ejecucion de la red eléctrica,
mientras que la distribuidora eléctrica se hara cargo de la ejecucion de las obras.

La Nacion

Wherthein busca petroleo en La Pampa

Los Wherthein buscaran petréleo en La Pampa. El gobierno provincial adjudicé a la UTE
conformada por las firmas Gregorio, Numo y Noel Werthein, Petrosiel y Energial la
exploracion del area petrolera Salina Grande |, que cuenta con una superficie de 4.200
kilbmetros cuadrados. En total, el consorcio se comprometié a invertir u$s 6,5 millones
en tareas de exploracion. Si encuentran petroleo, los Werthein empezaran pagando un
12% de regalias hasta llegar progresivamente al sexto ano al 18,5 por ciento.

La Nacion
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Reapertura de Swift Armour

El grupo Swift Armour reabrira préximamente la ex planta de Cepa en Venado Tuerto.
Los nuevos duenos del frigorifico senalaron que las tareas de reacondicionamiento de las
instalaciones avanzan a buen ritmo y que en las proximas semanas se faenaran las
primeras cabezas de ganado para probar las maquinas que fueron reparadas. El grupo
Swift Armour compro el ex frigorifico Cepa en 47 millones de pesos y se hizo cargo del
establecimiento en Diciembre pasado, con la mira puesta en la exportacién. Cabe
recordar que Swift esta controlado por el grupo brasileno Friboi, que ocupa el cuarto
lugar en el mundo en la elaboracion de productos carnicos y de la alimentacion.

La Nacion

Pampa Holding amplia su capital

El grupo energético Pampa Holding informd que aumentara su capital a través de la venta
de hasta 600 millones de acciones a un valor nominal de $ 1 cada una. Pampa Holding,
con intereses en otros negocios como el inmobiliario y el alimentario, es controlado por
el Grupo Dolphin, que tiene la mayoria accionaria de la transportadora de energia de alta
tension Transener y de la distribuidora eléctrica Edenor. Cabe senalar que La firma
registra una ponderacion del 7,14% en la composicion del indice Merval.

La Nacion

Cambios en Hidroneuquén

El consorcio integrado por Merril Lynch, Pierce, Fenner & Smith Inc. y Sociedad Argentina
de Energia Sociedad Andnima (Sadesa, del grupo Miguens Bemberg) tomé el control del
86,54% de Hidroneuquén (accionista mayoritaria de la Hidroeléctrica Piedra del Aguila)
con la reciente compra del 9,19% de las acciones que manejaba Petrobras Energia. De
este modo, el consorcio pas6 a contar indirectamente con el 59% de Piedra del Aguila.
En Noviembre pasado, Merril Lynch y Sadesa habian adquirido el 70% de Hidroneuquén,
la porcion que estaba en posesion de la petrolera francesa Total.

La Nacion

Tecpetrol y Petrobras Energia en Saltat
Un consorcio integrado por Tecpetrol y Petrobras Energia se adjudico la exploracion del

area Hickmann, de 6.555 kilbmetros cuadrados, ubicada al nordeste de la provincia de
Salta, en la cual Tecpetrol sera operadora. Por otra parte, y también en Salta, Petrobras
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Energia resulté ganadora exclusiva del Area Chirete que tiene una extension de 3.551 km?
y en la cual sera operadora con un compromiso de inversion inicial de mas de u$s 12
millones en los proximos tres anos. "Tanto para Chirete como para Hickmann, se trata
de inversiones iniciales destinadas a exploracion; en caso de descubrimiento, las
inversiones de desarrollo en estos proyectos podrian ascender a valores superiores a los
400 millones de dolares"”, destacé Petrobras en un comunicado.

La Nacion

Munchi's crece en Chile

La cadena de heladerias Munchi's sigue creciendo en Chile. La empresa controlada por
la familia Perez Companc concretd la apertura de su tercera sucursal en la ciudad de
Santiago, en el shopping Portal La Dehesa. En la firma explicaron que la eleccion de Chile
como el mercado para iniciar su expansion internacional responde a que el consumo per
capita de helados en el pais es el mas alto de América del Sur, con un promedio de 6 litros
anuales por habitante, contra los 3,5 litros de la Argentina.

La Nacion

Cinter se ampia

La constructora Cinter concretd la ampliacion de su planta fabril en Santa Fe,
incorporando nuevas lineas de maquinarias para procesar acero. La firma, que cerré 2006
con ingresos por $ 120 millones, se especializa en la construccién de centros de
distribucion. Entre sus principales clientes se encuentran las cadenas Red Megatone,
Falabella, Aluar y Peugeot. La empresa ademas esta levantando una planta de Siderar en
Florencio Varela y una fabrica de Industrias Juan F. Secco en Rosario.

La Nacion

Enarsa y PDVSA operaran estaciones de Rhasa

Las empresas Enarsa de Argentina y PDVSA de Venezuela llegaron a un acuerdo para
hacerse cargo del manejo de las operaciones de la compania Rhasa, a través de un
convenio que fue refrendado por los ministros de Planificacion de Argentina y de Energia
y Minas de Venezuela, quien ademas es presidente de la petrolera venezolana. Es
importante recordar que Enarsa ya estaba presente en Rhasa a través de un contrato de
alquiler por un monto de u$s 1.300.000 mensuales. Por su parte, la petrolera estatal
venezolana ya contaba con dos establecimientos en la Argentina, uno en la localidad
bonaerense de Boulogne y otro en Capital Federal, sobre la avenida Libertador al 8200.

Infobae
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OPORTUNIDADES DE INVERSION

Esta seccion brinda una primera aproximacion a la situacion coyuntural de los sectores

econdmicos que aqui se mencionan.

La intencion es responder a la habitual pregunta sobre cuales sectores andan bien, aque-
llos que estan atravesando una coyuntura alentadora en relacion con su productividad
como receptores de inversiones, y cuales se encuentran en condiciones menos propicias

en esta materia.

Con la intencion de concentrar la exposicion, cada sector recibe una calificacion de
acuerdo con el comportamiento de sus principales variables. El ordenamiento y ponde-
racion de las mismas nos permite arribar a tres niveles de clasificacion. Dichos niveles
se expresan a través del conjunto de iconos (caritas) que integran la seccion "Compor-
tamiento de los Principales Indicadores”, de acuerdo con su sonrisa, indiferencia o

tristeza.

En cualquiera de los casos, debe tenerse en cuenta que la calificacion asignada a los
sectores es un primer paso de acercamiento a la situacion del mismo. Panorama Secto-
rial pone a su disposicion otra gran cantidad de herramientas que le permitiran profun-

dizar el analisis en caso de que necesite ampliar la respectiva investigacion.
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Clasificacion:

» Automotores y Autopartes

@ » Azucar

» Calzado

La suma de los puntos obtenidos nos » Cereales

indican [ iguien r .
dican que los siguientes sectores » Laboratorios

estan bien posicionados para asumir

: » Lacteos
riesgos en ellos.

©

Las condiciones para asumir riesgos

» Petroleo y Gas

» Bebidas

en los sectores que se incluyen en » Limpieza y Tocador
este segmento deberan ser de ex-

trema cautela, debido al poco favo-

rable desempeno del mismo.

®

Entendemos que es necesario efec-

tuar un analisis profundo del pro-
yecto a realizar o de la empresa, si la
misma ya esta en marcha, cuando
pertenece a un sector comprendido
en esta categoria
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Metodologia

Los Highlights constituyen el Resumen Ejecutivo de la seccion "Comportamiento de los
Principales Indicadores".

En esa seccion se cuantifica la evolucion temporal de los sectores, a través de tres
comparaciones porcentuales:

1. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con el del mes precedente.

2. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con su correspondiente del
ano anterior.

3. Comparacion del indicador acumulado de los ultimos 12 meses con su correspondiente
del periodo anterior.

Automotores y Autopartes

Comparando los 12 meses del afno 2006 con igual periodo de 2005, se observa un
aumento del 14% en la venta de automotores al mercado interno.

Los patentamientos durante Enero-Diciembre del ano 2006 fueron un 17% supe-
riores con relacion al mismo periodo de 2005.

Comparando los 12 meses del afno 2006 con igual periodo de 2005, se observa un
incremento del 35% en la produccion de automotores.

Realizando la comparacion de los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de

© © O O

2005, el mejoramiento en las exportaciones alcanzo al 30%.
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Azicar

Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa una
suba del 8,3% en el promedio de los precios al consumidor del azucar.

El promedio de los precios internacionales del azucar durante Enero-Diciembre
del ano 2006 fue superior en un 44% con relacion al mismo periodo de 2005.

Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa un
crecimiento del 34% en el volumen de la exportacion de azucar.

Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa un
crecimiento del 96% en el valor de la exportacion de azucar.

Bebidas

El promedio de los indices de precios al consumidor de las bebidas no alcohdlicas
en los 12 meses de 2006, superd en un 12% a su correspondiente del ano anterior.

El promedio de los indices de precios al consumidor de las bebidas alcohdlicas en
los 12 meses del ano 2006, fue superior en un 3,7% a su correspondiente del ano
anterior.

En el periodo Dic/2005 a Nov/2006 se observa un crecimiento del 0,01% en la
produccion de licores.

Realizando la comparacion de los 12 meses del anho 2006 con igual periodo de
2005, la merma en la importacion de licores se ubico en el 2,3%.
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Calzado

Realizando la comparacion del periodo Nov./2005 a Oct./2006 con su similar anterior,
se observa un crecimiento del 5,5% en la produccion de calzado deportivo.

El promedio de los indices de precios al consumidor de la indumentaria correspon-
diente al periodo Enero-Diciembre fue superior en un 15% a su similar del afho 2005.

El promedio de los indices de precios al consumidor del calzado de vestir corres-
pondiente a Enero-Diciembre fue superior en un 18% a su similar del ano 2005.

El promedio de los indices de precios al consumidor del calzado deportivo en los
12 meses del ano 2006, fue superior en un 8,1% a su similar del ano 2005.

Cereales

El precio promedio del trigo en el mercado interno, medido en pesos, durante
Enero/Diciembre fue mayor en un 15% respecto de su similar del aho anterior.

El precio promedio del trigo en el Golfo de México, durante el periodo Enero/
Diciembre, fue mayor que su similar del afno anterior en un 27%.

El precio promedio del maiz en el mercado interno, medido en pesos, durante el
periodo Enero/Diciembre, fue superior a su similar del ano anterior en un 43%.

El precio promedio del maiz en el Golfo de México, durante el periodo Enero/
Diciembre, fue mayor a su similar del ano anterior en un 28%.
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Laboratorios

En el mes de Noviembre el valor de la venta de medicamentos tuvo un descenso
del 1,8% con relacion a la del mes de Octubre.

Comparando los 12 meses que finalizan en Noviembre/2006 con igual periodo
anterior, se observa un crecimiento del 18% en el valor de la venta de medicamentos.

Comparando los 12 meses que finalizan en Noviembre/2006 con igual periodo
anterior,se observa un incremento del 9,5% en el volumen de la venta de

medicamentos.

El indice de precios al consumidor de productos medicinales durante Enero-
Diciembre fue un 4,8% superior con relacion al mismo periodo de 2005.

Ldcteos

El promedio de los precios al consumidor de la leche en los 12 meses del ano
2006, fue mayor en un 6,8% a su correspondiente del ano anterior.

El promedio de los precios al consumidor de la manteca correspondiente al perio-
do Enero-Diciembre fue superior en un 5,4% a su similar del aho anterior.

El promedio de los precios al consumidor del queso en los 12 meses del ano 2006,
fue mayor en un 11% a su correspondiente del ano 2005.

Las exportaciones lacteas medidas en ddlares durante el periodo Enero/Diciembre,
aumentaron un 27% con respecto a su similar del ano anterior.
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Limpieza y Tocador

Comparando los meses Octubre/2005 a Septiembre/2006 con igual periodo anterior,
se observa una merma del 4,9% en la produccion de jabones de tocador.

Durante el periodo Octubre/2005 a Septiembre/2006 se observa un descenso del
11% en la produccion de jabones de lavar, con relacion a su similar anterior.

Comparando los meses Octubre/2005 a Septiembre/2006 con igual periodo anterior,
se observa un aumento del 7,5% en la produccion de detergentes.

La produccion de limpiadores durante el periodo Octubre/2005 a Septiembre/2006
fue superior a su similar anterior en un 6,2%.

Petroleo y Gas

Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa una
merma del 0,8% en la produccién de petrdleo.

El acumulado en la venta de naftas de Diciembre/2005 a Noviembre/2006, fue un
14% mayor que el correspondiente anterior.

El acumulado en la venta de gas oil de Diciembre/2005 a Noviembre/2006, fue un
8,7% mayor que el correspondiente anterior.

Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa un
alza del 2,1% en la produccion de gas natural.
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Estructur a d el Sector

Importante

En esta seccion se describen las caracteristicas del sector y su conformacion a trevés del
comportamiento de sus variables mas significativas.

En tal sentido, se analizan tendencias, comportamientos ciclicos, tamanos de los
mercados y participantes, aspectos de la demanda y otros temas de importancia.

La intencion descriptiva de esta seccion y la complejidad informativa de la misma hacen
conveniente que su actualizacion se realice con una periodicidad segun la importancia
de los cambios en los mencionados parametros esctucturales.

La informacion de seguimiento de este sector, con el analisis de la evolucion reciente de
sus variables mas significativas, se encuentra en las secciones "Comportamiento de los
Principales Indicadores"” (en un formato adecuado para su rapida lectura) y "Cuadros
Estadisticos y Graficos".

Recordamos que acompana a esta publicacion un archivo Excel (se encuentra en el CD)
con las cifras estadisticas correspondientes a los ultimos 10 anos, de todos los sectores
analizados.

El Sector Lacteo

Para acceder a toda la informacion,como asi también a los
datos actualizados y las cifras  estadisticas de los dltimos
10 afos en formato Excel, comuniquese con nosotros en el

teléfono 4327-1094.
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Texto escrito a máquina
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Las empresas
En el siguiente cuadro se registran las principales empresas del mercado y sus marcas
comerciales:
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Evolucion de la Produccion

LACTEOS

Ver ultimos datos disponibles y su analisis en
"Comportamiento de los Principales Indicadores"
y "Cuadros Estadisticos y Graficos".
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Exportaciones

Ver ultimos datos disponibles y su analisis en
"Comportamiento de los Principales Indicadores”
y "Cuadros Estadisticos y Graficos".
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Produccion Mundial
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Flujo Productivo

LACTEOS

Elaboracion de leche y productos lacteos

Ao 2004

Leche Informal

647 milanes ts

Produccidn
7.05% Leche salida de tambo
) 9169  milones delitros
16,38%
Elaboracidn

e Leches Fluidas

£9,9% Pasteurizada
286% Estenlizada

1.061 milones ts
479 milones ks

16% Chocolatada 24 milones ks
Yalor Bruto Mayorista: 1.441 milonez
Diferencia de Bdstencias: 1,53 milones ts

Importaciones

9.063
28,35

toneladas

millones us§

T6,07%

Elaboracidn

de Productos Lactens

29.7% CQuesos
181% Yogur

32% Manteca

23.1% Leche en poho
86% Dulce de leche

378347 toncladss
357 140 toneladss
295.366  toneladss
109.067 tonelsdas
40875 toneladas

72% uttos 01 444 toneladas
Yalor Bruto Mayarista: 6.834 milones §
Diferencia de Existencia b.766  toneladas

f

» Exportaciones

271.765
549 04

toneladas

milones us§

Distribucion

de leches fluidas:
1541 milones ks

1.016.265 toneladas

de productos:

L

Consumo

!

Consumo

40,31 tarhab/afo

2659 ly/hakrafo

Las diferencias que pueden encontrarse en este diagrama con respecto a las cifras
publicadas por Panorama Sectorial, obedecen a que el mismo fue elaborado con datos

preliminares.

Panorama Sectorial se imprime con una Laser Optra de Lexmark



PANORAMA SECTORIAL - Febrero 2007 LAcTEOS

www.panoramasectorial.com

Comportamiento de los Principales Indicadores

Metodologia

En esta seccion se cuantifica la evolucion temporal de los sectores, a través de tres
comparaciones porcentuales:

1. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con el del mes precedente.

2. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con su correspondiente del
ano anterior.

3. Comparacion del indicador acumulado de los ultimos 12 meses con su correspondiente
del periodo anterior.

@ Representa una variacion positiva del indicador, superior al 0,5%.
@ Representa una variacion negativa del indicador, menor al -0,5%.

@ Representa una variacion comprendida entre los valores -0,5 y 0,5% (ambos
inclusive)

Los iconos (caritas) reflejan en forma rapida cuan favorable o adverso es el compor-
tamiento de cada uno de los indicadores.

Debido a que los aumentos de costos y/o importacion disminuyen los ingresos de los
productores del sector, los iconos positivos reflejaran disminuciones de esas variables y
los negativos aumentos de las mismas.

Panorama Sectorial se imprime con una Laser Optra de Lexmark @



PANORAMA SECTORIAL - Febrero 2007 LAcTEOS

www.panoramasectorial.com

Precios al consumidor de la leche

®

®,

©

Durante Diciembre el precio al consumidor de la leche fue inferior en un 0,6% al
correspondiente de Noviembre.

Comparando el mes de Diciembre con su similar del ano anterior se puede obser-
var que no hubo variaciones en el precio al consumidor de la leche.

El promedio de los precios al consumidor de la leche en los 12 meses del ano
2006, fue mayor en un 6,8% a su correspondiente del ano anterior.

Precios al consumidor de la manteca

©
®
©

El precio al consumidor de la manteca correspondiente a Diciembre fue mayor en
un 1,1% al correspondiente de Noviembre.

Durante Diciembre el precio al consumidor de la manteca subié el 0,36% si lo
comparamos con igual mes del ano anterior.

El promedio de los precios al consumidor de la manteca correspondiente al perio-
do Enero-Diciembre fue superior en un 5,4% a su similar del afo anterior.

Precios al consumidor del queso

®

©
©

Durante Diciembre el precio al consumidor del queso tuvo una suba del 0,10% con
relacion al correspondiente de Noviembre.

Comparando el mes de Diciembre con su similar del ano anterior se puede obser-
var un aumento del 2,0% en el precio al consumidor del queso.

El promedio de los precios al consumidor del queso en los 12 meses del ano 2006,
fue mayor en un 11% a su correspondiente del ano 2005.
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Produccion de leche

®

©
©

En el mes de Noviembre la produccion de leche disminuyd el 3,4% si la comparamos
con la correspondiente de Octubre.

Durante Noviembre, y con relacion al mismo mes del afno anterior, la producciéon
de leche se situd por encima en un 1,1%.

La produccioén de leche durante el periodo Diciembre/05 a Noviembre/06 fue mayor
a su similar anterior en un 7,7%.

Exportaciones lacteas (en délares)

®

©
©

En el mes de Diciembre las exportaciones lacteas medidas en doélares bajaron el
11% con relacion a Noviembre.

Durante Diciembre, y con relacion al mismo mes del ano anterior, las exportacio-
nes lacteas medidas en doélares fueron mayores en un 35%.

Las exportaciones lacteas medidas en ddlares durante el periodo Enero/Diciembre,
aumentaron un 27% con respecto a su similar del ano anterior.

Importaciones lacteas (en dolares)

®

®
©

Durante Diciembre las importaciones lacteas medidas en dolares bajaron un 0,30%
con relacion a las de Noviembre.

Durante Diciembre, y con relacion al mismo mes del ano anterior, las importaciones
lacteas medidas en ddélares fueron mayores en un 14%.

Las importaciones lacteas medidas en ddlares durante el periodo Enero/Diciembre,
fueron inferiores a su similar del ano anterior en un 11%.
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Prondsticos de Corto Plazo

La elaboracion de los siguientes pronodsticos tiene en cuenta los valores correspondien-
tes a los ultimos 24 meses.

Se ha utilizado la tendencia lineal con todas las variables, con el fin de homogeneizar la
funcion estadistica aplicada.

Precio de la leche : En Alza
Precio de la manteca : En Alza
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Precio del queso : Estable
Produccion de Inestable
leche :

Exportaciones En Alza
(valor) :

Importaciones Inestable
(valor) :

LACTEOS
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Cuadros Estadisticos y Graficos

La bases de precios de 1993 utilizadas en esta seccién responden ala metodologia utilizada por
el INDEC.

Relacion de Precios con el I.P.C.
(Base 1993 = 100)

%

Leche 41,1
Manteca 32,3
Queso 26,4

Fuentes: se detallan al final del informe
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Precios al Consumidor

(en pesos)

Mes

FEB.

JUN.
JUL.

SEP.

DIC.

FEB.

JUN.
JUL.

SEP.

DIC.

MAR.

ABR.

MAY.

AGO.

OCT.
NOV.

ENE.

MAR.

ABR.

MAY.

AGO.

OCT.
NOV.

ANO 1993

2006

Litro de Leche

Precio

ENE. 2005 1,350

1,400
1,410
1,400
1,420
1,410
1,430
1,480
1,470
1,480
1,530
1,540

1,520
1,530
1,540
1,540
1,540
1,550
1,540
1,540
1,550
1,550
1,550
1,540

Base

100,0

247,7
256,9
258,7
256,9
260,6
258,7
262,4
271,6
269,7
271,6
280,7
282,6

278,9
280,7
282,6
282,6
282,6
284,4
282,6
282,6
284,4
284,4
284,4
282,6

Manteca 200 grs.

Precio

2,510
2,560
2,560
2,580
2,590
2,570
2,620
2,700
2,680
2,700
2,750
2,800

2,780
2,750
2,760
2,780
2,770
2,780
2,770
2,780
2,780
2,790
2,780
2,810

Base

100,0

236,8
2415
2415
243,4
2443
2425
247,2
254,7
252,8
2547
259,4
264,2

262,3
2594
260,4
262,3
261,3
262,3
261,3
262,3
262,3
263,2
262,3
265,1

Queso 100 grs.

Precio

0,858
0,909
0,984
1,080
1,020
0,999
1,024
1,052
1,034
1,032
1,021
1,012

0,994
1,060
1,013
1,033
1,035
1,040
1,033
1,028
1,030
1,035
1,031
1,032

Base

100,0

210,5
223,0
2414
265,0
250,3
2451
251,2
258,1
2537
253,2
250,5
248,3

243,9
260,1
248,5
253,4
253,9
255,2
253,4
252,2
2527
253,9
253,0
253,2

I.P.C.

100,0

164,8
166,3
168,9
169,7
170,7
172,3
174,0
174,8
176,8
178,2
180,4
182,4

184,7
185,4
187,7
189,5
190,4
191,3
192,5
193,6
195,3
197,0
198,4
200,3

Fuentes: se detallan al final del informe
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Qndices de Precios al ConsumidoD
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Fuentes: se detallan al final del informe
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Produccién de Leche
(millones de litros)

Destino Destino Produccion

Industria Consumo Total
DICIEMBRE 2004 663,5 140,5 804,0
TOTAL ANUAL 6.974,3 1.547,8 8.522,1
ENERO 2005 608,2 133,0 741,2
FEBRERO 523,8 123,5 647,3
MARZO 513,4 139,6 653,0
ABRIL 484,0 132,3 616,3
MAYO 521,0 143,1 664,1
JUNIO 520,6 143,0 663,6
JULIO 565,7 128,9 694,6
AGOSTO 633,5 142,9 776,4
SEPTIEMBRE 675,6 1311 806,7
OCTUBRE 727,7 129,4 857,1
NOVIEMBRE 704,1 132,6 836,7
DICIEMBRE 711,7 137,4 849,1
TOTAL ANUAL 7.189,3 1.616,8 8.806,1
ENERO 2006 680,2 136,6 816,8
FEBRERO 564,8 132,1 696,9
MARZO 600,5 149,8 750,3
ABRIL 537,6 137,7 675,3
MAYO 581,5 163,5 745,0
JUNIO 732,4
JULIO 797,3
AGOSTO 825,8
SEPTIEMBRE 824,6
OCTUBRE 875,8
NOVIEMBRE 845,8
TOTAL 8.586,0

Fuentes: se detallan al final del informe
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Exportaciones de Productos Lacteos Tradicionales
(en toneladas)

Manteca Helados D.de Leche Quesos Total
Crema Leche en Polvo
ENERO 2005 68 38 90 349 21.779 4.376 26.701
FEBRERO 109 19 71 195 16.336 3.659 20.389
MARZO 24 17 61 211 14503 3.834 18.650
ABRIL 138 97 0 616 11.963 3.715 16.529
MAYO 67 50 42 562 13.064 3.806 17.591
JUNIO 21 4 12 449 10.255 3.615 14.356
JULIO 300 6 24 524 12.156 4.094 17.104
AGOSTO 50 33 94 494 12.709 4.026 17.406
SEPTIEMBRE 136 12 277 529 15.124 4.909 20.988
OCTUBRE 340 71 212 640 14.846 5.256 21.365
NOVIEMBRE 236 120 107 394 18.137 5.938 24.932
DICIEMBRE 185 50 156 641 16.206 4.851 22.089

TOTALANUAL 1.675 515 1.146 5.605177.077 52.081 238.099

ENERO 2006 751 70 85 334 11.443 4.350 17.034

FEBRERO 978 56 85 412 19.704 4.045 25.282
MARZO 824 151 48 237 20.313 3.910 25.482
ABRIL 1.481 63 85 449 16.748 4.310 23.136
MAYO 824 120 70 538 16.850 5.320 23.722
JUNIO 1.424 88 67 581 17.274 4.535 23.970
JULIO 951 116 83 706 13.959 4.310 20.124
AGOSTO 571 157 108 748 16.938 4.812 23.333

SEPTIEMBRE 1.192 104 134 576 23.438 4.008 29.451
OCTUBRE 1.290 159 269 677 23.977 6.855 33.227
NOVIEMBRE  1.255 87 392 404 28.151 6.326 36.614
DICIEMBRE 771 110 259 500 24.644 5.360 31.734

TOTAL ANUAL 12.312 1.281 1.685 6.251 233.439 58.140 313.109

Fuentes: se detallan al final del informe
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Exportaciones de Productos Lacteos Tradicionales
(en miles de do6lares)

Manteca Helados D.de Leche Quesos Total
Crema Leche enPolvo

ENERO 2005 135 53 141 344 46.291 11.455 58.419

FEBRERO 214 34 82 237 34.936 9.356 44.860
MARZO 51 17 117 246 31.821 10.152 42.403
ABRIL 273 128 0 587 26.438 9.995 37.422
MAYO 131 77 88 520 29.259 10.207 40.282
JUNIO 48 4 29 484 23.505 10.011 34.081
JULIO 585 7 27 509 27.984 11.334 40.446
AGOSTO 103 39 176 519 29.250 11.291 41.379
SEPTIEMBRE 276 15 207 552 35.465 13.834 50.349
OCTUBRE 691 103 167 622 35.592 14.844 52.020
NOVIEMBRE 516 179 100 435 43.454 17.480 62.163
DICIEMBRE 374 62 212 629 37.814 13.797 52.889

TOTALANUAL 3.396 719 1.347 5.685 401.810 143.756 556.712

ENERO 2006  1.459 75 144 334 26.446 12.266 40.724

FEBRERO 1.761 57 199 451 46.330 11.490 60.289
MARZO 1576 162 111 257 46.121 11.374 59.602
ABRIL 2.666 73 198 515 37.986 12.690 54.128
MAYO 1.398 123 169 567 37.234 15550 55.042
JUNIO 2.369 97 144 616 37.568 12.591 53.385

JULIO 1536 118 183 642 30.532 11.735 44.745
AGOSTO 965 142 240 773 36.718 13.497 52.334
SEPTIEMBRE 1.942 98 260 549 51582 11.023 65.453
OCTUBRE 2.086 145 362 754 52.062 18.397 73.806
NOVIEMBRE  2.089 89 577 431 60.655 17.309 81.150
DICIEMBRE 1337 117 383 659 54.280 14.785 71.561

TOTAL ANUAL 21.183 1.296 2.970 6.549 517.514 162.707 712.220

Fuentes: se detallan al final del informe
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Importaciones de Productos Lacteos Tradicionales
(en toneladas)
Sueros Crema Manteca Leche Quesos Total
Proteinas(*) en Polvo
ENERO 2005 109 188 19 0 0 127 443
FEBRERO 39 112 0 0 25 50 225
MARZO 84 61 22 0 25 206 397
ABRIL 25 70 0 0 25 133 253
MAYO 23 242 22 0 0 211 498
JUNIO 63 114 0 3 325 131 635
JULIO 227 83 20 0 274 313 917
AGOSTO 670 141 0 0 179 199 1.189
SEPTIEMBRE 724 72 0 1 1507 280 2.584
OCTUBRE 673 106 20 0 826 207 1.831
NOVIEMBRE 784 99 0 0 28 247 1.157
DICIEMBRE 706 21 18 0 273 178 1.195
TOTALANUAL 4.125 1.308 120 5 3486 2280 11.324
ENERO 2006 726 29 0 0 131 144 1.030
FEBRERO 85 45 19 0 0 167 317
MARZO 370 54 0 0 0 223 648
ABRIL 40 229 18 4 0 124 416
MAYO 708 91 22 0 0 191 1.012
JUNIO 294 221 0 0 25 203 744
JULIO 544 131 21 0 0 290 986
AGOSTO 376 127 0 0 25 198 726
SEPTIEMBRE 581 336 0 0 0 106 1.023
OCTUBRE 758 78 2 0 0 154 992
NOVIEMBRE 658 127 0 0 26 194 1.005
DICIEMBRE 785 147 0 0 115 177 1.225
TOTALANUAL 5.925 1.618 81 6 322 2172 10.124
(*) hasta 2004 corresponde a caseinatos, a partir de 2005 también incluye
caseinas y albuminas

Fuentes: se detallan al final del informe
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Importaciones de Productos Lacteos Tradicionales
(en miles de ddlares)

Sueros Crema Manteca Leche Quesos Total
Proteinas(*) en Polvo

ENERO 2005 109 1.256 18 0 0 282 1.665
FEBRERO 80 783 0 0 22 100 985
MARZO 121 457 26 0 22 512 1.138
ABRIL 11 583 0 0 26 390 1.011
MAYO 35 1.640 27 0 0 562 2.265
JUNIO 124 802 0 7 623 316 1.874
JULIO 108 555 27 0 583 903 2.176
AGOSTO 81 992 0 0 393 648 2.114
SEPTIEMBRE 74 567 0 5 3.280 870 4.797
OCTUBRE 32 808 26 0 1.811 614 3.291
NOVIEMBRE 171 735 0 0 39 774 1.720
DICIEMBRE 111 1583 24 0 599 637 1.524
TOTAL ANUAL 1.058 9.332 149 12 7.399 6.609 24.559
ENERO 2006 147 216 0 0,0 266 390 1.019
FEBRERO 94 317 29 0,0 0 471 911
MARZO 168 420 0 1,0 0 761 1.351
ABRIL 49 1.692 28 11,6 0 372 2.152
MAYO 137 667 37 0,0 0 605 1.446
JUNIO 70 1.603 0 0,0 52 601 2.327
JULIO 74 923 29 1,0 0 907 1.934
AGOSTO 259 970 0 0,4 55 614 1.898
SEPTIEMBRE 197 2.320 0 0,0 1 343 2.861
OCTUBRE 47 610 4 0,0 0 575 1.237
NOVIEMBRE 94 884 0 14 38 636 1.654
DICIEMBRE 45 1.105 0 0,5 255 585 1.991
TOTAL ANUAL 1.381 11.727 127 16 669 6.859 20.780

(*) hasta 2004 corresponde a caseinatos, a partir de 2005 también incluye
caseinas y albiminas

Fuentes: se detallan al final del informe
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Balanza Comercial Lactea
(en miles de do6lares)
Total Total Saldo
Exportaciones Importaciones Saldo Acumulado

ENERO 2005 63.614 2.376 61.239 61.239
FEBRERO 48.413 1.539 46.875 108.113
MARZO 46.550 1.891 44.659 152.773
ABRIL 42.021 1.667 40.354 193.126
MAYO 45.712 3.069 42.643 235.770
JUNIO 40.953 2.883 38.070 273.840
JULIO 46.074 2.773 43.301 317.141
AGOSTO 47.366 2.794 44571 361.712
SEPTIEMBRE 58.028 5.404 52.624 414.336
OCTUBRE 59.037 3.775 55.262 469.598
NOVIEMBRE 68.456 2.112 66.344 535.942
DICIEMBRE 59.959 2.267 57.692 593.634
TOTAL ANUAL 626.183 32.549 593.634

ENERO 2006 45.878 1.554 44.324 44.324
FEBRERO 66.233 1.588 64.645 108.969
MARZO 65.349 2.261 63.088 172.057
ABRIL 59.282 2.719 56.564 228.621
MAYO 60.953 2.292 58.661 287.282
JUNIO 59.383 3.130 56.253 343.535
JULIO 50.859 2.535 48.324 391.859
AGOSTO 61.572 2.245 59.327 451.186
SEPTIEMBRE 73.786 3.317 70.469 521.655
OCTUBRE 82.759 2.011 80.748 602.403
NOVIEMBRE 90.891 2.602 88.289 690.692
DICIEMBRE 80.996 2.594 78.402 769.093
TOTAL ANUAL 797.939 28.846 769.093

Fuentes: se detallan al final del informe
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Saldo Comercio Exterior

(miles de d6lares)

|

2003 2004 2005 2006

Fuentes: se detallan al final del informe
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Destino de las Exportaciones
Enero a Diciembre 2005

Pais

Argelia
Venezuela
Brasil
EE.UU.
México
Chile
Nigeria
Jordania
Rusia
Japon

Otros

Total

Fuentes: se detallan al final del informe

Panorama Sectorial se imprime con una Laser Optra de Lexmark

Toneladas % 000 U$S %
43.409 15,0 103.202 16,5
31.597 10,9 73.096 11,7
39.866 13,8 72.271 11,5
18.062 6,2 57.432 9,2
17.009 5,9 38.622 6,2
24571 8,5 37.119 5,9

8.987 3,1 19.486 31
8.106 2,8 17.953 2,9
7.395 2,6 17.437 2,8
5.310 1,8 14.352 2,3
85.504 29,5 175.211 28,0
289.814 100,0 626.183 100,0
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Destino de las Exportaciones
Enero a Diciembre 2006
Pais Toneladas % 000 U$S %
Argelia 47.737 12,7 107.045 13,4
Venezuela 42.242 11,3 97.949 12,3
Brasil 46.668 12,4 91.672 11,5
EE.UU. 17.053 4,5 61.008 7,6
Chile 35.928 9,6 54.465 6,8
Rusia 22.118 5,9 47.190 5,9
México 18.538 4,9 41.539 5,2
Cuba 9.861 2,6 21.043 2,6
Senegal 9.375 2,5 19.636 2,5
Nigeria 9.122 2,4 19.441 2,4
Otros 116.515 31,1 236.952 29,7
Total 375.158 100,0 797.939 100,0

Fuentes: se detallan al final del informe
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Origen de las Importaciones
Enero a Diciembre 2005
Pais Toneladas % 000 U$S %
Brasil 4.988 26,5 9.106 28,0
Dinamarca 1.054 5,6 7.264 22,3
Nueva Zelanda 2.236 11,9 4911 15,1
Uruguay 8.405 44,6 3.904 12,0
Chile 867 4,6 1.925 5,9
Paises Bajos 339 1,8 1.301 4,0
Alemania 197 1,0 910 2,8
EE.UU. 205 11 854 2,6
Argentina 294 1,6 832 2,6
México 123 0,7 730 2,2
Otros 148 0,8 811 2,5
Total 18.855 100,0 32.549 100,0

Fuentes: se detallan al final del informe
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Origen de las Importaciones
Enero a Diciembre 2006

Pais

Brasil

Bélgica
Uruguay
Paises Bajos
Dinamarca
Alemania
México

EE.UU.
Francia

Nueva Zelanda

Otros

Total

Toneladas % 000 U$S %
4.467 31,7 9.389 32,5
1.066 7,6 7.339 25,4
6.127 43,5 2.413 8,4

596 4,2 1.844 6,4
260 1,9 1.828 6,3
427 3,0 1.465 51
203 1,4 1.216 4,2
276 2,0 1.061 3,7
163 1,2 947 3,3
109 0,8 332 1,2
377 2,7 1.012 3,5
14.073 100,0 28.846 100,0

Fuentes: se detallan al final del informe
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Empres as

LACTEOS

BODINI S.A.
rbodini@elsitio.net

BRAWLEY ARGENTINA S.A.
brawley@sminter.com.ar

CABANA Y ESTANCIA SANTA ROSA S.A.
nancy.fontana@bgargentina.com.ar

COOP. DE PR. DE TAMBO Y GRANJA DE CASTELLI
castelmar@s4.coopenet.com.ar

DANONE S.A.

D.V.H. PRODUCTOS ALIMENTICIOS S.A.
dvh@puertoweb.com.ar

E. RODRIGUEZ E HIJOS S.R.L. LACTEOS "VACALIN"

vacalin@rcc.com.ar

GARCIA HNOS. AGR. S.R.L.-LACTEOS TREGAR
tregar@garciahnos.com.ar

HOOGWEGT PURCHASES BV. SUC ARG
trading@hoogwegt.com.ar

KASDORF S.A.
marcelo.cicchini@kasdorf.com.ar

LACTEOS CONOSUR S.A.
Icsventas@ener.com.ar

LACTEOS VIDAL S.A.
vidalbada@hotmail.com

LA LACTEO S.A.
lalacteo@lalacteo.com

LA SALAMANDRA S.A.
info@salamandra.com.ar

MANFREY COOPERATIVA
gerencia@manfrey.com.ar

Maipl 26 piso 7
5199-0840/0482

Av. Del Libertador 994 piso 11
4811-2972/4815-2301

Sarmiento 3159
4865-9111/23

Rivadavia y almirante Brown
02245 - 480576 / 480398

Moreno 877 Piso 14
Icanevet@danone.com

Avda. Rivadavia 13.008
4653 - 5488/ 1116

Pieres 1635
4686-0710

9 de Julio 322-Gob. Crespo
03498-480001

Alicia Moreau de Justo 740 Piso 4°
(011) 4342-6454

Gral. Savio y Panamericana - P. |. OKS
03327-452134 / 37

Balcarce 1275 Suipacha (B)
00-54-0324-481000/1

Tinogasta 4.975
4566-1698 y 4567-4844

Capilla del los Remedios Km. 5-Ferreyra
(0351)4976010

Scalabrini Ortiz 3333 5to. Piso
4576-2777

Administracion: Guemes 107-Freyre
03564-461314/461145
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Buenos Aires
Buenos Aires
Buenos Aires
Castelli
Buenos Aires
4341 - 4000
Ramos Mejia
Buenos Aires
Santa Fe
Buenos Aires
Garin (Bs. As.)
Buenos Aires
Buenos Aires
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Buenos Aires
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MASTELLONE HNOS S.A.
laserenisima@mastellone.com.ar

MILKAUT S.A.
milkaut@ milkaut.com.ar

MOLFINO HNOS S.A.
lacteos@molfino.com.ar

NESTLE ARGENTINA S.A.
carlos.yaccarino@ar.nestle.com

NOAL S.A.
info@noalsa.com

PONTECORVO HNOS S.A.
ramolac@interclass.com.ar

RAMOLAC PRODUCTOS LACTEOS

REMOTTI S.A.
remotti@satlink.com

SANCOR COOPERATIVAS UNIDAS LTDA.
ceac@sancor.com.ar

LACTEOS

L.N.Alem 720
4318-5000

Rivadavia 1984-Frank
(0342)4501200

Ernesto Salva 648
03492-440800

Carlos Pellegrini 887
4329-8100.

Acceso Ruta Prov. n°2-Villa Maria
00-54-353-4531901

Larroque 1.532
4248-2855 0 4202-3370

Zona rural-Ramona
03492-496013/496123

Alicia Moreau de Justo 2050 3° of.329
(54-11) 4510-0808

Tacuari 202 Piso 3
5382-7200
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FUENTES

DE

INFORMACION

- Asociacion de Fabricas Argentinas de
Componentes (AFAC)

- Asociacion de Fabricas de Automotores
(ADEFA)

- Asociacion de Fabricantes de Celulosa y
Papel (AFCP)

- Asociacion de Fabricantes de Cemento
Portland (AFCP)

- Asociacion Fabricas Argentinas Tracto-
res (AFAT)

- Asociacion Vitivinicola Argentina
- Boletin Oficial de la Republica Argentina
- Camara Algodonera Argentina (CAA)

- Camara Argentina de la Construccion
(CAC)

- Camara Argentina de la Industria de Be-
bidas sin Alcohol (CADIBSA)

- Camara Argentina de la Industria de
Cosmeética y Perfumeria (CAPA)

- Camara de Armadores de Pesqueros
Congeladores de la Argentina
(CAPECA)

- Cdmara de la Industria Aceitera de la
Republica Argentina (CIARA)

- Camara de la Industria Cervecera Argen-
tina.

- Centro Azucarero Argentino

- Centro de Industriales Siderurgicos (CIS)
- Centro de la Industria Lechera

- Cuerecon

- Direcciéon General de Estadisticas y Cen-
sos (GCBA)

- Direccion General de Industria y Comer-
cio de Tierra del Fuego

- Direccion Nacional de Pesca Maritima
- Federacion Lanera Argentina

- Fundacion de Investigaciones Economi-
cas Latinoamericanas (FIEL)

- Instituto de Estudios Econdmicos sobre
la Realidad Argentina y Latinoamericana
(IEERAL)

- Instituto Nacional de Vitivinicultura
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- Instituto Argentino de Petrdleo (IAP) - SAGPyA - Direccion de Mercados de Pro-
ductos no Tradicionales
- Instituto Nacional de Estadistica y Cen-
sos (INDEC) - SAGPyA - Direccion de Mercados
Ganaderos
- Instituto Petroquimico Argentino (IPA)
- Secretaria de Estado de Energia
- Margenes Agropecuarios
- Secretaria de Industria y Comercio Exte-
- Mercado de Liniers rior

- Oil World - Secretaria de Programacion Econdmica

- SAGPyA - Departamento de Algodon y - Survey of Current Business
otras Fibras Vegetales
- USDA
- SAGPyA-Direccion de Mercados Agrico-
las y Agroindustriales - World Petrochemicals Price Update
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