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Estadisticas de los ultimos 10 anos (Excel).

Empresas: noticias e inversiones de los ultimos 24 meses.
Estructura del sector.

Analisis de las variables del sector.

Prondsticos de corto plazo.

Empresas del sector (direccion, teléfono y mail).
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Exposicion: metodologia y uso eficiente de nuestra informacion.
Informaciéon de mas de 100 sectores.
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llimitada cantidad de consultas (sin costo).

Desayunos Sectoriales: exposiciones sobre los sectores analizados.
Trayectoria de 20 anos en el mercado de informes sectoriales.

El precio mas bajo del mercado.
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ANALISIS DE 31 SECTORES ECONOMICOS

En cada informe mensual se editan 9 sectores

ALGODON (t) 12
AUTOMOTORES (m) 13
AUTOPARTES (m) 14
AzUcAR (1) 15
BEBIDAS () 16
CALzADO (c) 17
CARNES (1) 18
CELULOSA Y PAPEL (c) 19
CEREALES (b) 20
CERVEZA (c) 21
CONSTRUCCION (t) 22

COSECHADORAS (t)
CUEROS (1)
ELECTRONICOS (c)
FrRuTAsS Y HORTALIZAS (C)
GaAs (1)

GASEO0SAS (¢)

L ABORATORIOS (t)
LACTEOS (1)

LANAS (c)

LimPiEZA Y TOCADOR (c)
OLEAGINOSOS (b)

23  PEescA(t)

24  PETROLEO (t)

25 PETROQUIMICA (c)
26  SHOPPINGS (t)

27  SIDERURGIA (t)

28  SUPERMERCADOS (t)
29  TEeEXTIL (¢)

30 TRACTORES (t)

31 ViNnOo (¢)

Frecuencia de edicion: (m) mensual, (b) bimestral, (t) trimestral y (c) cuatrimestral

Cada publicacion de Panorama Sectorial se acompafia con un archivo Excel que contiene todas las
cifras estadisticas del informe, ampliadas a los ultimos 10 afios.

32 Aluminio primario 42
33 Carga transportada por avion 43
34 Carga transportada por tren 44
35 Caucho sintético 45
36 Ceramicos, pisos y revestimientos 46
37 Ciclomotores 47
38 Cigarrillos 48
39 Faena avicola 49
40 Harina de trigo 50
41 Lamparas 51

Los datos estadisticos de estos sectores se encuentran en Herramientas de Gestion.

Precios:

OTROS SECTORES
Datos Estadisticos

Maquinas de uso agropecuario
Magquinas-herramienta

Negro de humo

Neumaticos

Nitrégeno

Oxigeno

Pasajeros transp. por avion
Pasajeros transp. por 6mnibus
Pasajeros transp. por subterraneos
Pasajeros transp. por tren

Por informe mensual (contiene 9 sectores):

52 Pinturas

53 Servicio de radiomensaje

54 Servicio telefénico basico

55 Servicios publicos

56 Telefonia celular

57 Televisién por cable

58 Vehiculos pasantes por pues-
tos de peaje

59 Zinc electrolitico

+ Otros 50 Sectores/Subsectores

Panorama Sectorial Standard: U$S 230.- (s6lo para clientes en el exterior)(edicion digital - se envia por mail junto con las
cifras estadisticas)

Panorama Sectorial Premium: $ 490.- (CD que contiene: edicion digital + cifras estadisticas + Herramientas de Gestion +
Noticias e Inversiones de Empresas de los Ultimos 24 meses)

Nota: los suscriptores de Panorama Sectorial Premium también podran adquirir el informe impreso en papel.

Herramientas de Gestion: 2 Estadisticas de Productos Industriales (EPI)
2 Evolucion del Precio del Délar

2 Biblioteca de Documentos (trabajos especiales sobre sectores/subsectores econémicos)

2 Indec Informa (Estadisticas de Actividad Industrial, Comercio y Servicios, Sector Externo, Traba-
jo y Empleo, Precios al Consumidor y Mayoristas, Construccion, Cuentas Nacionales, etc)

2 Informes del Banco Central de la Republica Argentina: Informe sobre Bancos e Informe
Monetario Mensual

Opciodn: precio individual por sector $200.- (edicion digital - se envia por mail junto con las cifras estadisticas)
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Empresas

PANORAMA EMPRESARIO

Mencionadas

Aceitera Chabas
Adidas

Aguas Danone
Albanesi

Andina

Bayer

Benetton

Brahma
Caimanes de Formosa
Cargill

Cemex

Confina

Dass

Delta Air Inc.
Dreyfus
Dynamotive
Edenor

Eidico

Emgasud
Empresa Provincial de la Energia
ENAP

Enarsa

Engasud
Falabella

Femsa

Gas Natural
General Electric
General Motors Corp
Generali

Grupo IMSA
Humberto Canale
Hunter Douglas

Hydril

InBev

Interenergy Argentina
Intesa Sanpaolo
Isenbeck

LAN

MAN AG

Maverick Tube Corp
Mc Gregor
Mediobanca
Megatone

Methanex

Miele

Molinos Rio de la Plata
Morvial

Movewithus

MV Shoes

Nestlé Argentina
Olimpia

Panamerican Energy
Parque Austral
Perpetual

Personal

Petro Andina Resources
Petrobras

Petrobras Energia
Petrolera Entre Lomas
Petrolifera Petroleum
Petrolifera Petroleum Américas
Pfizer

Pirelli

Pla
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Quilmes

Repsa
Repsol-YPF
Rinker

Said

Samsung Electronics
SanCor
Sanofi-Aventis
Scania

Schering Pharma
Sensor

Shell

Sidor

Skanska

Suri

PAaNORAMA EMPRESARIO

Swift Armour

TAM

Techint

Tecna

Telco Spa

Telecom

Telecom ltalia

Telefonica

Tenaris

Terminal de Cargas Argentina
Ternium

Toyota Motor Corp
Transportadora Gas del Norte
Vicentin

Volkswagen
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d e Empresas

Aerolineas LAN y TAM anuncian una alianza

La aerolinea chilena LAN y la brasilena TAM anunciaron una alianza comercial destinada
a desarrollar enlaces aéreos en las rutas operadas por ambas empresas en Ameérica del
Sur. Segun lo inform¢ la compania chilena en un comunicado, dicha alianza incluye a las
filiales de LAN en Argentina, Peru y Ecuador. El acuerdo se orienta a ampliar las opciones
de los pasajeros de ambas companias para volar a numerosos destinos de la region,
viajar con una sola documentacion desde el inicio del trayecto hasta el destino final y uso
de salones vip. Otra de las ventajas previstas es la acumulacion y cobro de millas en los
programas de pasajero frecuente LANPASS y el Programa Fidelidade TAM.

Infobae

InBev aumento sus beneficios

InBev, el mayor productor mundial de cerveza por volumen, auncié que supero las
expectativas del mercado con un aumento del 18 por ciento en sus beneficios
estructurales del primer trimestre, por crecimiento en América Latina, Europa Oriental y
Asia. La cerveceria, duena de las marcas Stella Artois, Beck's, Brahma y Leffe, alcanzo
ganancias antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion (EBITDA) de 962
millones de euros (1.300 millones de ddlares), comparadas con los 812 millones de euros
del mismo periodo el aho anterior. Cabes senalar que en América Latina, su principal
mercado, el EBITDA crecio a 667 millones de euros, impulsado por un incremento del 5,1
por ciento en los volumenes de cerveza en Brasil.

Reuters

Nuevos disenos de Adidas

Ahora, Adidas trae al pais su linea de ropa deportiva disefiada por Stella McCartney, la
hija del ex Beatle. Esta es entre las disenadora jovenes, la mas reconocida del mundo y
fue convocada por la marca deportiva para que desarrolle un concepto de indumentaria
de alta competencia pero con estilo y acorde a la moda. La empresa cumple asi con el
objetivo de incorporarse a una tendencia que se viene dando hace tiempo, la intencion
de incluir disefos mas "vistosos" en las lineas de indumentaria deportiva.

Infobae

Panorama Sectorial se imprime con una Laser Optra de Lexmark e



PANORAMA SECTORIAL - Mayo 2007 PaNORAMA EMPRESARIO

www.panoramasectorial.com

Chubut reclamé una deuda a Repsol-YPF

Con el antecedente de haber sido el primero en renegociar un contrato petrolero después
de la sancion de la denominada ley corta de hidrocarburos (transfiere a las provincias la
potestad sobre los yacimientos), el gobierno de Chubut le envié a Repsol-YPF un mensaje
publico en el que le reclama una deuda de u$s 33 millones antes de continuar sus
negociaciones con la provincia. Cabe sefnalar que, ahora que Pan American Energy (PAE)
cerro con Chubut el convenio para continuar hasta 2047 la explotacion del yacimiento
Cerro Dragon, el resto de las siete empresas que tienen negocios hidrocarburiferos en
esta provincia se candidatean para llegar a la mesa de discusion. Alli se debatiran nuevas
condiciones para los contratos que vencen en 2017.

La Nacion

Resultados empresariales

Transportadora Gas del Norte (TGN) registré una pérdida neta de $ 1,5 millones en el
primer trimestre de este ano, lo que represento (a pesar del resultado negativo) una
mejora respecto del rojo de $ 18 millones del primer trimestre de 2006. En cambio,
Petrobras Energia informd que entre Enero y Marzo de 2007 obtuvo un beneficio neto de
$ 182 millones, lo que implica una baja del 50% frente a la utilidad de $ 365 millones del
mismo periodo del aho pasado.

La Nacion

Sidor puede ser nacionalizada

Allegados a Techint confirmaron el viaje a Caracas, Venezuela, del presidente del grupo,
Paolo Rocca. El funcionario se reunira con el presidente Hugo Chavez para negociar el
futuro de Sidor, la mayor siderurgica de ese pais, que es propiedad del conglomerado
argentino. Chavez y altos funcionarios de su Gobierno vienen hablando, desde Abril, de
la posibilidad nacionalizar Sidor. Cabe recordar que, recientemente, el presidente Néstor
Kirchner se comunico con Chavez para interceder por la empresa argentina. Sin embargo,
dichas negociaciones no lograron suavizar las presiones del Poder Ejecutivo venezolano
sobre la empresa siderurgica.

Clarin

Ganancia Gas Natural

La compania energética espanola Gas Natural informd ganancias del primer trimestre
que superaron facilmente las previsiones de los analistas, gracias a sus actividades de
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comercializacion. La utilidad neta de Gas Natural crecié contra todos los prondsticos un
10,1 por ciento, hasta 304,7 millones de euros (415 millones de ddélares), cuando las
estimaciones apuntaban a una baja, causada por la comparacion desfavorable del ano
anterior. Cabe agregar que la fortaleza del negocio de comercializacion llevé a la ganancia
antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion (EBITDA) a crecer un 23,9 por
ciento, a 629,1 millones de euros, por encima de los 592 millones de euros previstos por
los analistas.

Reuters

Caen las ganancias de Adidas

Las ganancias del fabricante aleman de articulos deportivos Adidas cayeron en el primer
trimestre, ante un mayor gasto en publicidad debido a la ausencia de eventos a nivel
internacional como el Mundial de futbol Alemania 2006. La compania sefnald que sus
ventas subieron un 3 por ciento, a 2.538 millones de euros (3.460 millones de ddlares).
Las ganancias antes de interés e impuestos (EBIT) declinaron un 8 por ciento, a 229
millones de euros, y la ganancia neta retrocedioé un 11 por ciento, a 128 millones de euros.
Adidas reiter6 que espera que sus ventas en el 2007 crezcan cerca del 5 por ciento y que
las ganancias netas aumenten alrededor de un 15 por ciento.

Reuters

Samsung Electronics en los Juegos Olimpicos

Samsung Electronics, la empresa de tecnologia y socio oficial del Programa de
Patrocinadores Olimpicos (TOP) en equipos de comunicacién inaldambrica, firmoé el
contrato de patrocinio con el Comité Olimpico Internacional (COI) en Beijing, China. Cabe
sefalar que la marca coreana se convirtio en sponsor pleno por primera vez en 1998
durante los Juegos Olimpicos de Invierno de Nagano. De acuerdo con el nuevo contrato,
Samsung patrocinard los Juegos Olimpicos y el Movimiento Olimpico durante los
préoximos 8 anos, para los Juegos Olimpicos de Invierno de Vancouver del 2010, los
Juegos Olimpicos de Londres del 2012, los Juegos Olimpicos de Invierno del 2014 y los
Juegos Olimpicos del 2016.

Infobae

Bajaron las acciones de Tenaris

Para los inversores, en los ultimos tiempos Tenaris fue sindnimo de buenas nuevas:
compania solida, en expansion, de alcance cada vez mas global y beneficiada por los
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altos precios del crudo. Pero quienes mas saben sostienen que, una vez conocido su
ultimo balance, esa ecuacion (Tenaris=buen negocio) quedo en duda. Al menos
temporalmente. Esa duda fue la que recientemente provocoé una baja en el precio de la
accion en la plaza local. Algunas versiones relacionan la caida de Tenaris con las recientes
noticias en la relacion del Grupo Techint, con los gobiernos de la Argentina (caso
Skanska) y Venezuela (posible expropiacion de Sidor).

La Nacion

Entregan zonas petroleras

El gobernador de Rio Negro, Miguel Saiz, firmoé los decretos de adjudicaciéon de los
permisos para exploracion y eventuales concesiones de explotacion de hidrocarburos en
las areas ofrecidas en la segunda licitacion del plan hidrocarburifero provincial. Entre las
empresas ganadoras figuran Petrolera Entre Lomas, Interenergy Argentina y Petrolifera
Petroleum Américas. Proximamente, segun la informacion aportada por el Ministerio de
Produccion, seran suscriptos los contratos correspondientes a las adjudicaciones.

La Nacion

General Electric integra unidades

El grupo General Electric anuncio la integracion de sus divisiones de iluminacion y
equipos eléctricos, que pasaran a funcionar como una unica unidad, GE Consumer &
Industrial. La division tendra a su cargo la comercializacion tanto de los productos de
iluminacion (lamparas y balastos) como equipamiento eléctrico de baja tension (sistemas
modulares y cajas de distribucion, envolventes industriales, equipos de automatismo y
control).

La Nacion

MAN AG busca acuerdo con Scania

El fabricante aleman de camiones MAN AG anuncié que anoto un alza del 51 por ciento
en sus ganancias operacionales del primer trimestre y aumento las esperanzas de poder
por fin fusionarse con su rival suizo Scania AB este ano. En tal sentido, el presidente
ejecutivo, Hakan Samuelsson, dijo a los reporteros que MAN esta lista para dar otro paso
en la fusion con Scania, tras un periodo de enfriamiento para recuperar la calma, luego
de que Scania le rechazara la oferta de 10.000 millones de euros, de la que desistié en
Enero. Segun su parecer, una vez que ambas firmas elijan nuevos directorios de
supervision, el escenario estara listo para otro intento de crear al lider del mercado de
camiones de Europa, junto con el negocio de camiones pesados de Volkswagen.
Reuters
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Las acciones de Delta Air Inc. suben de precio

Las acciones de la aerolinea estadounidense Delta Air Lines Inc. subieron de precio en
su retorno a Wall Street, luego de que el operador aéreo saliera de la bancarrota con una
reestructuracion de 3.000 millones de délares. Cabe senalar que durante los 19 meses que
estuvo en quiebra, Delta Air Lines Inc., la tercera mayor aerolinea de Estados Unidos,
frustré los intentos de una oferta hostil, redujo costos, recorté empleos y elimind rutas
poco rentables. Es importante comentar que la aerolinea retorno a sus operaciones
normales en la bolsa de Nueva York en un momento en que los inversionistas miran con
pesimismo al sector. El indice Amex de las aerolineas ha retrocedido, después de tocar
un maximo de tres anos a mediados de Enero. Tengamos en cuenta que ultimamente los
titulos de las aerolineas se han visto afectados por una menor demanda y crecientes
precios del petroleo.

Reuters

Cayeron las ganancias de Sanofi-Aventis

Sanofi-Aventis, la tercera mayor farmacéutica del mundo, elevo el jueves su prondstico
de beneficios para todo el ano, pese a reportar una caida en sus ganancias del primer
trimestre y un exiguo crecimiento del 2 por ciento de sus ventas. La ganancia neta sobre
una base ajustada cayo6 un 2,6 por ciento, a 2.117 millones de euros (2.890 millones de
ddlares), golpeada por la ausencia de las utilidades extraordinarias obtenidas el ano
pasado por Sanofi, al venderle su interés en la insulina inhalante Exubera a Pfizer. Cabe
senalar que las ventas s6lo aumentaron hasta los 7.177 millones de délares, y se ubicaron
apenas por debajo del prondstico que preveian un valor de 7.220 millones de délares.
Reuters

Incertidumbre en Sanofi-Aventis

Sanofi enfrenta grandes dudas sobre medicamentos clave, lo que ha afectado su
posicionamiento respecto de sus rivales. Ademas de la pérdida de la proteccion de la
patente de Ambien en Estados Unidos, podrian aprobarse versiones genéricas de su
anticoagulante Lovenox. A esto se sumaria la incertidumbre por un fallo pendiente de una
corte en Estados Unidos sobre el futuro de la patente del anticoagulante Plavix. Sin
embargo, sus directivos apuntan a compensar estas amenazas con nuevos productos,
como Acomplia, un novedoso tratamiento para la obesidad que inhibe los mismos
impulsos cerebrales que causan el apetito de los fumadores de cannabis.

Reuters
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Petrobras Energia emite obligaciones negociables

Petrobras Energia fijo las condiciones finales de la Serie "S" de obligaciones negociables
(ON) a emitir por valor de u$s 300 MM y un plazo de 10 anos, con un cupon de interés
del 5,875% anual, y un precio de suscripcion de 99,617%, lo cual constituye un
rendimiento para el inversor del 5,926% anual. Las ON contaran con el respaldo de un
contrato de compra "Standby" provisto por el accionista controlante ultimo de Petrobras
Energia, Petroleo Brasileiro (Petrobras). Segun este contrato, en caso de falta de pago del
capital, intereses y cualquier otro monto adeudado por la emisora respecto de las
obligaciones, Petrobras estara obligada a comprar los derechos de los tenedores de las
ON a recibir dichos pagos.

DyN

Cayeron las ganancias de General Motors Corp

La compania estadounidense General Motors Corp reportd una inesperada caida del 90
por ciento en sus ganancias del primer trimestre, luego de que las pérdidas del negocio
hipotecario de GMAC, en la que participa, opacaran la utilidad de su operacién
automotriz. Cabe agregar que los analistas mostraron preocupacion sobre la exposicion
de GM al riesgoso segmento del mercado hipotecario estadounidense y el ritmo con el
que la automotriz vuelva a la rentabilidad en sus operaciones en Estados Unidos. Cabe
recordar que GM fue superada por la japonesa Toyota Motor Corp, en el primer trimestre,
como el mayor fabricante de autos del mundo.

Reuters

Methanex opta por el gas chileno

Segun autoridades de la empresa, la canadiense Methanex, el mayor productor mundial
de metanol, espera dejar de depender del gas natural argentino que utiliza en sus plantas
en Chile en dos a tres anos, para utilizar sélo el recurso chileno. Cabe aclarar que
Methanex, que tiene cuatro unidades operativas en el extremo sur de Chile, depende en
cerca de un 62 por ciento del gas natural de Argentina. En tanto, la empresa obtiene el
resto principalmente de la petrolera estatal chilena ENAP. Es importante recordar que, en
los ultimos anos, ENAP inicid exploraciones en el sur chileno con resultados exitosos en
la zona conocida como Lago Mercedes en la Region de Magallanes.

Reuters
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Shell reiniciaria operaciones en Nigeria

La petrolera Royal Dutch Shell dijo que reiniciaria las operaciones de la terminal de
exportacion de crudo Forcados en Nigeria, que ha estado cerrada por mas de un ano tras
ataques de militantes. Shell decliné precisar una fecha para el restablecimiento de la
produccion plena y sus comentarios se dan en momentos en que una escalada de
secuestros de trabajadores petroleros en Nigeria agudizo la preocupacion por el
suministro del mayor exportador africano de crudo. Cabe senalar que el mencionado
reinicio sumaria crudo al suministro nigeriano, preferido por las refinerias porque es facil
de procesar en combustibles para transporte.

Reuters

Gasoducto Patagonico listo para operar

Segun lo informd la empresa constructora, Engasud S.A., ya esta en marcha el Gasoducto
Patagodnico, con capacidad para transportar 1 MM de metros cubicos/dia de gas y, a
comienzos del segundo semestre, estara funcionando a pleno. Recordemos que la obra
recorre el oeste chubutense desde cercanias de Comodoro Rivadavia hasta enlazarse con
el Gasoducto Cordillerano en proximidades de Esquel. El emprendimiento que abastecera
de gas a unas 80 mil familias del drea cordillerana, permitira ampliar el acceso en
Bariloche, San Martin y La Angostura. Cabe senalar que el gas para el llenado es provisto
por la petrolera Panamerican Energy desde su Yacimiento Cerro Dragdn, en las
inmediaciones de Comodoro Rivadavia.

EmpresasNews

Edenor ya esta en la Bolsa

Edenor se convirtié en la primera de las empresas privatizadas en ofrecer sus acciones
en la Bolsa portena, después de las privatizaciones de la década de los ‘90s. Segun sus
directivos, la oferta publica de acciones de Edenor marca el regreso de las grandes
companias a la Bolsa. Con el toque de campana que habilité la negociacion de Edenor
en "tramite normal”, los flamantes papeles estan disponibles para los inversores y
demanda insatisfecha que dejo la oferta inicial. Cabe senalar que en la plaza local se
ofrecid el 26% de la emisién (81,4 millones de acciones) y, de ese total, 7,5 millones de
acciones fueron al tramo minorista.

Infobae
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Volkswagen busca vender 100 mil autos

La automotriz alemana Volkswagen espera llegar a fin de ano con 100 mil autos vendidos
en la Argentina, y batir asi su récord en el pais. Al mismo tiempo, en sociedad con el
banco HSBC, Volkswagen comenzara a ofrecer prendas para la compra de autos de la
firma, nuevos o usados. El costo financiero total serd de entre 23 y 24% anual y el
tomador de crédito debera contar con al menos el 40% del valor del auto en efectivo.
Segun datos de la automotriz, en la actualidad, entre el 18 y el 19 por ciento de las ventas
de autos en Argentina se hace de manera financiada. Asimismo, prevén que en 2008
dicha participacion subiria al 25 por ciento.

Infobae

Vicentin vende biodiésel a Alemania

La aceitera Vicentin concretara proximamente el envio del primer embarque de biodiésel
con destino a Alemania, que hoy es el principal jugador mundial en ese tipo de
combustibles. De esa manera, la empresa santafecina se convertira en la primera de las
grandes companias agroindustriales que hicieron anuncios de inversion en los ultimos
tiempos en concretar una operacion comercial. Hasta ahora s6lo se habian realizado
algunas pequenas transacciones por parte de fabricas consideradas como pymes en el
sector.

La Nacion

Exportacion de Caimanes de Formosa

La firma Caimanes de Formosa, que funciona en predios del parque industrial de esta
ciudad, concreto el envio de poco mas de una tonelada de carne de yacaré con destino
a paises de la Union Europea. El presidente de la empresa, Eric Silberstein (que lleva
invertidos 1,5 millones de dolares para montar el criadero, frigorifico y curtiembre)
informo que la carga fue remitida a Escocia, donde funciona un centro de distribucion
para toda Europa. Alli la carne es consumida asada o como hamburguesa. Esta es la
tercera exportacion que se realiza en los ultimos cinco meses.

La Nacion

SanCor mantiene el abastecimiento de leche

Perjudicada por "diferentes factores productivos y climaticos que afectaron la produccioén
en las principales cuencas del pais", SanCor decidié mantener la provision de leches
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fluidas en sachet y larga vida en los valores historicos de esos productos, del orden de
los 17 millones de litros cubicos al mes, en detrimento de otros destinos. Dicha
informacion fue brindada por la empresa en un comunicado en el que también ratifico
el "pleno cumplimiento de los acuerdos de precios".

La Nacion

Suministro normalizado en Nestlé Argentina

La empresa Nestlé Argentina asumio un compromiso publico de priorizar el suministro
de sus productos lacteos al mercado interno, asegurando el normal abastecimiento a los
consumidores locales. Mediante un comunicado, la firma reconocio que en las ultimas
semanas se resintio el normal abastecimiento de leche fresca para la industria como
consecuencia de "los factores climaticos adversos" que afectaron la cuenca lechera del
pais.

La Nacion

Femsa e Isenbeck buscan sinergias

La embotelladora mexicana Femsa y la cervecera alemana Isenbeck negocian un acuerdo
comercial que podria incluir la distribucion conjunta y otro tipo de sinergias comerciales.
Es importante consignar que Femsa es el principal embotellador y distribuidor del
sistema Coca-Cola en la Argentina, mientras que en su pais cuenta con una importante
participacion en el negocio de la cerveza, con su marca Tecate. En el mercado local la
empresa ya hizo un intento de incursionar en el rubro de las cervezas con una experiencia
fallida para quedarse con las marcas Palermo y Bieckert, que debio vender Quilmes para
poder fusionarse con Brahma.

La Nacion

Emision de deuda de Petrobras Energia

Petrobras Energia anuncié que planea emitir hasta u$s 300 millones de deuda para
destinarlos a capital de trabajo, inversiones en activos fisicos, refinanciacion de pasivos
y a realizar aportes de capital a sociedades controladas y vinculadas. La filial local de la
petrolera brasilena ademas informo que el aho pasado registré ganancias netas por 1.416
millones de pesos, con un alza interanual del 46 por ciento.

La Nacion
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Bayer en ascenso

A un ano de la compra del laboratorio Schering Pharma, Bayer anuncio la creacion de la
division argentina de Bayer Schering Pharma. A raiz de la fusion de las companias, Bayer
gano un lugar entre las cuatro primeras firmas farmacéuticas locales y escalé del 47 al
7 puesto en el ranking de medicamentos con receta. Este ano, la nueva division
impulsara un 26% la facturacion local, que en 2006 habia ascendido a $ 750 millones,
segun René Klemm, gerente general para la Argentina, Uruguay, Paraguay y Bolivia. El
directivo aleman adelanté que la compra de Schering AG (por 17.000 millones de euros)
no implicé superposicion de productos, por lo cual no se discontinuardn marcas, pero si
se concretara el despido de 15 personas.

La Nacion
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Inversiones de Empresas

Repsol-YPF invita a capitales privados locales

La petrolera Repsol-YPF confirmdé que habilitara la apertura de un porcentaje accionario
de su capital en la Bolsa de Valores. La intencion de dicha oferta es captar inversionistas
locales y privados, oportunidad calificada como "muy buena" desde la oficina central de
la empresa en Espana. Al mismo tiempo, sus autoridades agregaron que en la Argentina
"hay muy buenos grupos empresariales". Asimismo, trascendio que el grupo propietario
pretende mantener el control de la empresa petrolera, por eso el nuevo socio participara
en una porcion minoritaria de acciones.

Infobae

Volkswagen anuncié mayores inversiones

La automotriz Volkswagen anuncié formalmente una inversién de u$s 100 millones para
producir cajas de cambio en su planta de Cérdoba, una iniciativa que generara 500
nuevos puestos de trabajo directos y 1.500 indirectos. Autoridades de la empresa
explicaron ademas que la iniciativa es el punto de partida de otras “que vendran mas
adelante”. Asimismo, aclararon que el primer tramo de inversién servira para fabricar
300 mil cajas de velocidades mas por ano. De esta manera se pasara de las 700.000
unidades actuales a un millon, de las cuales 95% se destinara a la exportaciéon. Cabe
sefnalar que entre los nuevos proyectos se encuentra la posibilidad de producir una pick
up en la planta que la compania tiene en la localidad bonaerense de General Pacheco.
Ambito Financiero

Megatone llega a la Capital Federal

Después de casi 30 anos de concentrarse en el interior, Megatone se prepara para llegar
a la Capital Federal. La cadena de venta minorista de electrodomésticos, que es lider en
la mayoria de las provincias, finalmente abrira su primer local en la ciudad de Buenos
Aires antes de fines de ano. El ingreso en el mercado porteno sera acompanado por el
establecimiento en la ciudad de su financiera Confina, especializada en el otorgamiento
de préstamos para un publico no bancarizado. Cabe recordar que Megatone nacio en
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1980, de la unidn de tres pequehnas cadenas comerciales de las ciudades de Rafaela, Santa
Fe y Resistencia.
La Nacion

Integracion vertical en Swift Armour

El frigorifico Swift Armour Argentina se quedd con la planta de envases Argenvases, al
presentar la mejor oferta en un remate judicial. Argenvases se especializa en la
produccidon de envases para todo tipo de alimentos, desde productos carnicos y
conservas hasta aceites, vegetales y frutas. Cabe senalar que la firma pertenecid en su
momento al frigorifico CEPA, que terminé desguazado. En Swift destacaron que la planta
se destinara tanto a cubrir las necesidades propias (en un proceso de integracion vertical)
como a abastecer a terceros. Segun fuentes del mercado, los compradores habrian
pagado $ 2 millones por la fabrica.

La Nacion

Aguas Danone presenta un nuevo producto

Aguas Danone acaba de presentar su nuevo producto "estrella”. Se trata de Villa del Sur
Fiz, una combinacion de agua mineral natural, jugo natural de frutas y gas. La bebida se
presenta como una propuesta interesante para el consumidor que busca bebidas
saludables y naturales, sin resignar sabor. Segun autoridades de la empresa, la
importancia del lanzamiento de Villa del Sur Fiz esta respaldada por un fuerte plan. Este
incluye, comerciales de TV, degustaciones en puntos de venta, shoppings y via publica,
entre otras acciones. De esta manera, la firma intenta llegar al consumidor en distintos
lugares y ocasiones.

Ambito Financiero

Cemex adquiere Rinker

Cemex. el gigante mexicano del cemento dio un paso crucial para completar su
adquisicion de la empresa australiana Rinker por un valor de u$s 14.250 millones. Por su
parte Perpetual, informo que aceptaria la oferta ajustada de Cemex. Es importante senalar
que Perpetual es una administradora de fondos con sede en Sydney y es el accionista de
mas peso en Rinker ya que posee una participacion de 10,5%. Cabe recordar que en Abril,
Cemex recibio la aprobacion de la junta de Rinker, luego de elevar 22% su oferta, a 15,85
dolares estadounidenses por accion. Un aspecto de significacion a mencionar es que si
la compra se completa, Cemex dejara de ser el tercer productor mas grande de cemento
en el mundo, para convertirse en el primero.

Infobae
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Avanza el shopping de Eidico

La desarrolladora inmobiliaria Eidico informé que ya logré una suscripcion de parte de
inversores institucionales del 50% para su proyecto de shopping center en Ushuaia. La
firma informo que el restante 50% sera financiado mediante la conformacion de un
fideicomiso financiero. El centro comercial, a su vez, serd gerenciado por una nueva
sociedad, Suri, en la que participan como socios Eidico, el ex IRSA Rubén Bacca y los
consultores Enrique Tolomei y David Stalman (presidente de la Camara de Grandes
Marcas). El shopping de Ushuaia, bautizado Paseo del Fuego, sera inaugurado en 2008
y demandara una inversion de US$ 26,5 millones.

La Nacion

Inversion inmobiliaria de Movewithus

El debut de la empresa britanica Movewithus (involucrada en una denuncia por
usurpacion que hizo el Ministerio de Desarrollo Social contra su emprendimiento
denominado Silver Tree Country Club) se concretara con otro proyecto en Campana
dirigido a la clase media. La nueva inversion incluye la construccion de no menos de 600
casas en un predio cerca del puerto de la ciudad. Asimismo, informaron que el objetivo
es que el precio final al publico de las casas se ubique por debajo de los 700 délares por
metro cuadrado, con la idea de repetir el esquema de viviendas que existe en Inglaterra
con casas de tres plantas en un estilo arquitectonico similar al victoriano.

La Nacion

Falabella remodela un local

La cadena Falabella invirtio u$s 2,5 millones en la remodelacion de su local de Rosario.
Las obras incluyeron la incorporacion de seis escaleras mecanicas y una restauracion del
tradicional edificio, que fue la sede de Tiendas La Favorita. Cabe recordar que Falabella
es una empresa de capitales chilenos que llegé al pais en 1993. En la actualidad, cuenta
con establecimientos propios en Rosario, Mendoza, Cordoba, San Juan y Buenos Aires.

La Nacion

Tenaris compro Hydril
Tenaris, la fabricante de tubos del grupo Techint, completdé la compra de la siderurgica

norteamericana Hydril. La operacion, que habia sido anunciada hace un par de meses,
se cerro en una cifra superior a u$s 2.000 millones. Hydril, que se especializa en
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conexiones para tubos de exploracion y produccion de petréleo y gas, tuvo una utilidad
neta de 91,3 millones de dolares en 2006 e ingresos por 503 millones. La compra se suma
a la adquisicion del ano pasado de Maverick Tube Corp, una empresa norteamericana
que produce tubos con costura, de conduccion y de produccion bobinados para uso en
pozos de petroleo y gas natural.

La Nacion

Licitacion petrolera

El gobierno de La Pampa adjudico dos areas petroliferas que habian sido licitadas el aho
pasado. El area Gobernador Ayala Il (con 207 km cuadrados) fue ganada por la empresa
canadiense Petrolifera Petroleum, que oferté 960 unidades de trabajo (cada unidad de
trabajo equivale a unos 10.000 ddlares) y el pago de un 25,5% de regalias. Por su parte,
el area Gobernador Ayala lll (con 335 km?) sera explorada por Petro Andina Resources,
que le gand la puja a la empresa estatal Enarsa con una oferta de 1.750 unidades de
trabajo y un 28% de regalias.

La Nacion

Repsol-YPF inauguré un Centro de Recuperacion de aves
Repsol-YPF inaugurd el “Centro de Rescate, Rehabilitacién y Conservacion de Aves
Silvestres” en la Reserva Ecolégica ubicada en su Refineria de Lujan de Cuyo. Las
instalaciones, unicas en su tipo en la provincia, tienen como principal objetivo la
recuperacion y readaptacion de aves victimas de la caza furtiva o trafico ilegal que fueron
capturadas por Organismos de Control en la provincia de Mendoza. La coordinacion y
supervision del funcionamiento del Centro estan a cargo de la Direccidn de Recursos
Naturales Renovables de Mendoza, en su caracter de autoridad de aplicacion de las leyes
de fauna nacional y provincial vigentes.

Ambito Financiero

Techint compré Grupo IMSA

El grupo Techint, el holding empresario mas importante de la Argentina, anuncio la
adquisicion de la empresa mexicana Grupo IMSA en 1.700 millones de ddlares. La
operacion sera canalizada por Ternium, la filial de aceros planos del grupo, que llegé a
un acuerdo para hacer una oferta publica por todas las acciones emitidas y en circulacion
de IMSA a un precio de 6,4 ddlares por papel. La operacion también incluye la absorcion
por parte del comprador de la deuda de la firma mexicana, con lo que el monto total
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ascenderia a u$s 3.200 millones. Cabe senalar que el grupo IMSA es uno de los
principales productores de aceros planos de América del Norte.
La Nacion

Albanesi amplia una planta

El grupo local Albanesi comenzo los trabajos para la ampliacion de su planta de
generacion eléctrica Modesto Maranzana, ubicada en Rio Cuarto, provincia de Cérdoba,
gue demandaran una inversion cercana a u$s 100 millones. Las obras le permitiran a la
planta mas que duplicar su capacidad de generacion, hasta alcanzar los 206 MW. Es
importante comentar que el grupo Albanesi es el principal comercializador de gas natural
y energia eléctrica del mercado nacional y, entre otras empresas, es accionista de la
central eléctrica Piedra Buena.

La Nacion

Telefonica compré acciones de Telecom

El consejo de administracion de Pirelli, propietario de un 80% de Olimpia (controlante de
Telecom ltalia), informo que acepto la oferta de Telefonica, lider del sector en Espana. La
oferta de compra fijo un precio base de 2,82 euros por titulo. Segun se informd, los
compradores crearan una nueva sociedad, llamada Telco Spa, en la que Telefénica tendra
el 42,3% del capital y otros socios italianos el 57,7% restante (28,1% Generali; Intesa
Sanpaolo y Mediobanca 10,6% cada uno; y 8,4% Benetton). Recordemos que privatizada
en 1997, Telecom Italia pasé a manos de un empresario del norte de ltalia en 1999, quien
vendio su participacion mayoritaria a Pirelli en el 2001.

Infobae

Construiran un polo de gas y energia edlica

Con una inversion estimada en u$s 500 millones, Chubut levantara el primer polo
energético de ciclo combinado de América Latina: el denominado proyecto Ingentis
contempla una central térmica a gas, con capacidad para generar hasta 500 Mw de
electricidad, y un parque edlico, con una potencia efectiva inicial de 100 Mw, con el
objetivo de proveer de energia al mercado nacional. Recientemente el gobernador de
Chubut, Mario Das Neves, y el presidente de la empresa Emgasud, Alejandro
Ivanissevich, firmaron el estatuto fundacional del proyecto, cuyas acciones se repartiran
entre inversores privados (61%) y el gobierno de Chubut (39%).

La Nacion
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Dynamotive invierte en biodiésel

La empresa canadiense Dynamotive Latinoamericana anuncio su interés para instalar seis
plantas generadoras de biocombustible en la provincia de Corrientes, con una inversion
de u$s 27 millones. En el proyecto los canadienses participarian asociados con la firma
nacional Tecna, que cuenta con licencia para la generacion de energia a partir de la
fabricacion de combustible sobre la base de la utilizacion de los residuos del aserrin,
aungue también pueden usarse la cascara de arroz y otro tipo de residuos.

La Nacion

Expansion regional de Miele

La marca de indumentaria para bebes y ninos Miele iniciara su expansion regional con
la apertura de un primer local en Asuncion, Paraguay. Los planes de la firma, que cerro
2006 con un incremento de su facturacion del 40%, también incluyen la inauguracion de
otra sucursal en el barrio porteno de Belgrano.

La Nacion

Pla abre una planta

La fabrica santafecina de maquinaria agricola Pla invertird $ 6 millones en la apertura de
una planta en la localidad cordobesa de Noetinger. Segun lo hizo conocer la empresa a
través de los medios de informacion, el establecimiento ocupara 2,5 hectareas en el
parque industrial de la ciudad y dara empleo a 60 trabajadores. La radicacion de la
empresa santafecina, ademas, ya cuenta con la aprobacion de la municipalidad y el
Concejo de Noetinger. Es importante comentar que la especialidad de Pla es la
fabricacion de pulverizadoras, pero desde hace algunos anos también ingresé en el
mercado de sembradoras.

La Nacion

Comenzaron las obras en Parque Austral

Con unainversion inicial de u$s 14 millones comenzé la primera etapa de edificacion del
Parque Austral, Cientifico, Tecnoldgico y Empresarial. Esta etapa comprende la
construccion de los dos primeros Edificios Insignia, los cuales contaran con tres plantas
de 1.000 m? cada una. Es importante tener en cuenta que a inversion total del proyecto
asciende a u$s 150 millones, y cuenta con apoyo gubernamental. Recordemos que
Parque Austral fue declarado de interés provincial y municipal, y recientemente recibié
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por parte del Municipio de Pilar, la eximicion de tasas para las empresas que se instalen
en él. Estos beneficios se suman a los obtenidos a partir de la sancién de la ley de
promocion industrial en la provincia de Buenos Aires.

Ambito Financiero

Hunter Douglas inauguro su planta

La empresa holandesa Hunter Douglas inauguroé su planta industrial de cortinas y
persianas en Villa Martelli, provincia de Buenos Aires. El proyecto demandd una inversion
superior a u$s 1,1 millones y le permitira a la firma duplicar su actual produccién local,
mediante las nuevas instalaciones que suman 6.000 metros cuadrados. La compania
cuenta con 64 plantas y 93 ensambladoras en 64 paises. En la Argentina, opera desde
hace 20 anos con la marca Luxaflex.

La Nacion

Reinauguracion de un local de Adidas

Adidas reinauguro su local en la ciudad de Mendoza, con una inversion de $ 1,8 millones.
El mismo, cuenta con mas de 500 metros cuadrados, lo que lo ubica entre los mas
grandes que tiene la marca deportiva en el pais. Cabe senalar que el negocio mendocino
esta desarrollado con un concepto de unificacion estética en el que predomina el color
negro en el interior, en linea con las tiendas que tiene Adidas en el mundo.

La Nacion

Inversion en Andina

La embotelladora Andina, controlada por el grupo chileno Said, anuncié que invertira u$s
10 millones en su filial argentina. La firma, que cuenta con la licencia para producir y
comercializar la linea de gaseosas de Coca-Cola en San Juan, Mendoza, Santa Fe,
Cordoba, Entre Rios y la provincia de Buenos Aires, informo que los fondos se usaran
para introducir mejoras en operaciones logisticas y en sus centros de distribucion. La
inversion en la Argentina forma parte de un plan de desembolsos por u$s 80 millones en
la region.

La Nacion

Un depdsito para Telecom

Recientemente se inauguro oficialmente en las instalaciones de la division Logistica de
Terminal de Cargas Argentina (TCA) un depdsito exclusivo para la empresa Telecom. En
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el mismo, la empresa centralizara el grueso logistico de la importaciéon, nacionalizacion
y distribuciéon de su linea de telefonia celular Personal. Segun fuentes empresarias, la
obra recientemente inaugurada representa un "cambio de paradigma en el enfoque de
la logistica; implica salir del in-house para pasar al outsourcing (tercerizacion), delegando
las tareas de logistica en especialistas que conocen del tema". Cabe senalar que en el
mencionado deposito se procesan 25.000 terminales/dia que llegan a 2.000 puntos de
venta en todo el pais.

La Nacion

Planta de biodiésel de Molinos Rio de la Plata

Molinos Rio de la Plata, la compania controlada por el grupo Perez Companc, fue
autorizada por la Secretaria de Medio Ambiente a instalar una planta de biodiésel en
Rosario, provincia de Santa Fe. La empresa arrendara la aceitera Santa Clara, con
capacidad de molienda de 100.000 toneladas anuales. La produccion tendra como destino
el mercado externo, desde el puerto que la firma posee en San Lorenzo, 18 km al norte
de Rosario.

La Nacion

Nueva casa central de Mc Gregor

La marca de indumentaria Mc Gregor, que volvioé al pais hace poco, inaugurara su nueva
casa central, un edificio de 1.000 metros cuadrados. En Cramer 3276 funcionaran las
oficinas comerciales administrativas, el showroom de ventas para el canal mayorista, el
depdsito y la logistica de la marca, y el primer punto de venta exclusivo al publico.

La Nacion

Inversion de Humberto Canale

La bodega patagénica Humberto Canale invertirda $ 2,5 millones para extender sus
plantaciones de vinedos y ampliar la capacidad de produccion en tanques de acero
inoxidable y barricas de roble francés. Los fondos para financiar las obras provendran en
forma parcial de un préstamo otorgado por el Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
en el marco de un acuerdo con la provincia de Rio Negro. En la empresa controlada por
la familia Barzi destacaron que la mayor parte de la inversion se destinara a sumar nuevas
hectareas de vinedos de malbec, pinot noir y sauvignon blanc en el Alto Valle de Rio
Negro. Canale facturo el ano pasado 16 millones de pesos y para 2007 prevé alcanzar los
20 millones.

La Nacion
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Inversion de Dass

Con una inversion de u$s 3,5 millones, la empresa brasilena Dass construira una planta
para producir calzado Nike en la provincia de Misiones. Para ese proyecto, Dass recibio
de parte del gobierno misionero un predio de 2.800 metros cuadrados, donde en los
proximos cinco meses se levantara el establecimiento, que producira 60.000 pares
mensuales de calzado. Con la puesta en marcha del proyecto, Dass se sumara a MV
Shoes, que ya le fabrica zapatillas a Nike en el mercado nacional.

La Nacion

Autogeneracion eléctrica

Las grandes aceiteras avanzan con proyectos de autogeneracion de energia en la
provincia de Santa Fe, que en total suman inversiones por u$s 100 millones y permitiran
incorporar 200 Mw de potencia al sistema integrado de generacion. Segun explicaron en
la Empresa Provincial de la Energia (EPE), entre las empresas que tienen proyectos en
diferentes grados de concrecién figuran Molinos Rio de la Plata, Vicentin, Sancor, Aceitera
Chabas. Cargill y Dreyfus. Recordemos que, recientemente, la intendencia de San
Lorenzo le habia ordenado a Molinos frenar el proceso de puesta en marcha de su planta
generadora, con el argumento de que ocasionaba ruidos molestos.

La Nacion

Desarrollo inmobiliario de Repsa y Morvial

Las desarrolladoras Repsa y Morvial anunciaron la puesta en marcha de la construccion
para levantar el emprendimiento inmobiliario Terravista, en General Rodriguez, en el
oeste del Gran Buenos Aires. El proyecto contempla el desarrollo de 170 hectareas, con
una inversion total de u$s 30 millones. El complejo incluye canchas de futbol y tenis,
gimnasios y piscinas cubiertas y descubiertas.

La Nacion

Reorganizacion de Grupo Sensor

Sensor, compania santafecina dedicada a la fabricacion de equipos electrénicos para la
automatizacion de maquinaria agricola, invirtié 750.000 pesos en la ampliacién de su
planta en Totora y en la reorganizacion de unidades de negocios. Para lograr dicho
objetivo, la firma armé un holding de empresas al que bautizé Grupo Sensor y separdé en
dos nuevas unidades de negocios (Sensor Oil Group y Sensor Spray Group) la
produccion de componentes hidraulicos y de pulverizacion.

La Nacion
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OPORTUNIDADES DE INVERSION

Esta seccion brinda una primera aproximacion a la situacion coyuntural de los sectores

econdmicos que aqui se mencionan.

La intencion es responder a la habitual pregunta sobre cuales sectores andan bien, aque-
llos que estan atravesando una coyuntura alentadora en relacion con su productividad
como receptores de inversiones, y cuales se encuentran en condiciones menos propicias

en esta materia.

Con la intencion de concentrar la exposicion, cada sector recibe una calificacion de
acuerdo con el comportamiento de sus principales variables. El ordenamiento y ponde-
racion de las mismas nos permite arribar a tres niveles de clasificacion. Dichos niveles
se expresan a través del conjunto de iconos (caritas) que integran la seccion "Compor-
tamiento de los Principales Indicadores”, de acuerdo con su sonrisa, indiferencia o

tristeza.

En cualquiera de los casos, debe tenerse en cuenta que la calificacion asignada a los
sectores es un primer paso de acercamiento a la situacion del mismo. Panorama Secto-
rial pone a su disposicion otra gran cantidad de herramientas que le permitiran profun-

dizar el analisis en caso de que necesite ampliar la respectiva investigacion.
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Clasificacion:

» Automotores y Autopartes
@ » Azucar

» Electrodomeésticos

La suma de los puntos obtenidos nos » Laboratorios

indican que los siguientes sectores .
» Oleaginosos

estan bien posicionados para asumir

riesgos en ellos. » Textil
» Vino
Las condiciones para asumir riesgos
en los sectores que se incluyen en > Lacteos
este segmento deberan ser de ex- » Petréleo y Gas

trema cautela, debido al poco favo-
rable desempeno del mismo.

®

Entendemos que es necesario efec-

tuar un analisis profundo del pro-
yecto a realizar o de la empresa, si la
misma ya esta en marcha, cuando
pertenece a un sector comprendido
en esta categoria
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Metodologia

Los Highlights constituyen el Resumen Ejecutivo de la seccion "Comportamiento de los
Principales Indicadores".

En esa seccion se cuantifica la evolucion temporal de los sectores, a través de tres
comparaciones porcentuales:

1. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con el del mes precedente.

2. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con su correspondiente del
ano anterior.

3. Comparacion del indicador acumulado de los ultimos 12 meses con su correspondiente
del periodo anterior.

Automotores y Autopartes

Comparando el periodo Mayo/2006 a Abril /2007 con su similar anterior, se observa
un aumento del 16% en la venta de automotores al mercado interno.

Los patentamientos durante Mayo/2006-Abril /2007 fueron un 17% superiores con
relacion a su similar anterior.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Abril /2007 con igual periodo anterior,
se observa un incremento del 35% en la produccion de automotores.

Realizando la comparacion de los 12 meses que finalizaron en Abril/2007 con su

© O © ©

similar anterior, el mejoramiento en las exportaciones alcanzo6 al 33%.
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Azicar

Comparando los 12 meses que finalizaron en Marzo/2007 con similar periodo
anterior, se observa una suba del 10% en el promedio de los precios al consumidor
del azucar.

El promedio de los precios internacionales del aztucar durante Abril/2006-Marzo/
2007 fue mayor en un 20% con relacion a similar periodo anterior.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Febrero/2007 con similar periodo
anterior, se observa un crecimiento del 12% en el volumen de la exportacion de

azucar.

Comparando el periodo Marzo/2006-Febrero/2007 con su similar anterior, se observa
un crecimiento del 63% en el valor de la exportacién de azucar.

Electrodomésticos

Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa un
crecimiento del 26% en la produccion de TV Color.

Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa un
aumento del 72% en la produccién de autorradios.

Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa una
suba del 90% en la produccion de aire acondicionado para hogar.

Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa una
suba del 89% en la produccion de teléfonos celulares.
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Laboratorios

En el mes de Febrero el valor de la venta de medicamentos tuvo un descenso del
8,4% con relacion a la del mes de Enero.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Diciembre/2006 con igual periodo anterior,
se observa un crecimiento del 18% en el valor de la venta de medicamentos.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Diciembre/2006 con igual periodo
anterior,se observa un incremento del 9,5% en el volumen de la venta de
medicamentos.

El indice de precios al consumidor de productos medicinales durante Abril/2006-
Marzo/2007 fue un 4,4% superior con relacion a su similar anterior.

Ldcteos

El promedio de los precios al consumidor de la leche en los 12 meses que finalizaron
en Marzo/2007, fue mayor en un 4,5% a su correspondiente anterior.

La produccion de leche durante el periodo Abril/06 a Marzo/07 fue mayor a su similar
anterior en un 0,7%.

Las exportaciones lacteas medidas en ddlares durante el periodo Abril/06 a Marzo/
07, aumentaron un 31% con respecto a su similar anterior.

Las importaciones lacteas medidas en dolares durante el periodo Abril/06 a Marzo/
07, fueron superiores a sus similares anteriores en un 1,0%.
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Oleaginosos

El precio promedio del aceite de soja en el periodo Mayo/2006-Abril/2007 aumento
un 32% en comparacion con su similar anterior.

El precio promedio del aceite de girasol en los 12 meses que finalizaron en Abril/
2007, subié un 15% en comparacion con igual periodo precedente.

El precio promedio del aceite de lino en los 12 meses finalizados en Abril/2007,
cayo un 29% en comparacion con igual periodo anterior.

El precio promedio del aceite de soja en Rotterdam en los 12 meses que finalizaron
en Abril/2007, crecio un 21% en comparacion con similar periodo anterior.

Petroleo y Gas

Comparando los 12 meses que finalizaron en Marzo/2007 con igual periodo anterior,
se observa un aumento del 0,46% en la produccion de petroleo.

El acumulado en la venta de naftas de Marzo/2006 a Febrero/2007, fue un 16% mayor
que el correspondiente anterior.

El acumulado en la venta de gas oil de Marzo/2006 a Febrero/2007, fue un 6,1%
mayor que el correspondiente anterior.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Marzo/2007 con igual periodo anterior,
se observa una baja del 0,11% en la produccion de gas natural.
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Textil

El promedio de los indices de precios al consumidor de la indumentaria en los 12
finalizados en Marzo/2007, fue superior en un 16% a su correspondiente anterior.

La produccion de hilados celuldsicos durante el periodo Diciembre/2005 a
Noviembre/2006 subié un 1,3% con respecto a su similar anterior.

La produccion de fibras sintéticas durante el periodo Diciembre/2005 a Noviembre/
2006 disminuyd un 15% con respecto a su similar anterior.

La produccion de hilados sintéticos durante el periodo de 12 meses finalizado en
Noviembre/2006, crecié un 3,7% con respecto a su similar anterior.

TVino

Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa un
alza del 1,2% en la venta de vino (en litros).

Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa una
suba del 36% en la exportacion de vino (en litros).

Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa que
la exportacion de vino (en ddélares) aumentd un 25%.

El promedio de los indices de precios al consumidor del vino durante los 12 meses
que finalizaron en Marzo/2007 fue mejor en un 1,2% a su correspondiente anterior.
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SECTOR ELECTRODOMESTICOS
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Estructur a d el Sector

Importante

En esta seccion se describen las caracteristicas del sector y su conformacion a través del
comportamiento de sus variables mas significativas.

En tal sentido, se analizan tendencias, comportamientos ciclicos, tamanos de los
mercados y participantes, aspectos de la demanda y otros temas de importancia.

La intencion descriptiva de esta seccion y la complejidad informativa de la misma hacen
conveniente que su actualizacion se realice con una periodicidad segun la importancia
de los cambios en los mencionados parametros esctucturales.

La informacion de seguimiento de este sector, con el analisis de la evolucion reciente de
sus variables mas significativas, se encuentra en las secciones "Comportamiento de los
Principales Indicadores"” (en un formato adecuado para su rapida lectura) y "Cuadros
Estadisticos y Graficos".

Recordamos que acompana a esta publicacion un archivo Excel (se encuentra en el CD)
con las cifras estadisticas correspondientes a los ultimos 10 anos, de todos los sectores
analizados.

Linea Blanca

Ver ultimos datos disponibles y su analisis en
"Comportamiento de los Principales Indicadores"
y "Cuadros Estadisticos y Graficos".

Para acceder a toda la informacion,como asi también a los
datos actualizados y las cifras  estadisticas de los dltimos
10 aflos en formato Excel, comuniquese con nosotros en el

teléfono  4327-1094.
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Las Tendencias del Mercado

Ver ultimos datos disponibles y su andlisis en
"Comportamiento de los Principales Indicadores"
y "Cuadros Estadisticos y Graficos".
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Aparatos Eléctricos

Ver ultimos datos disponibles y su analisis en
"Comportamiento de los Principales Indicadores'
y "Cuadros Estadisticos y Graficos".
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ELECTRODOMESTICOS
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Artefactos a Gas

Ver ultimos datos disponibles y su andlisis en
"Comportamiento de los Principales Indicadores"
y "Cuadros Estadisticos y Graficos".
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Estructura de Costos en Linea Blanca

ELECTRODOMESTICOS

Linea Blanca: estructura de costos
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Estructura de Mercado

Aparatos eléctricos
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Artefactos a gas
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Televisores Color

Ver ultimos datos disponibles y su analisis en
"Comportamiento de los Principales Indicadores"
y "Cuadros Estadisticos y Graficos".
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Comportamiento de los Principales Indicadores

Metodologia

En esta seccion se cuantifica la evolucion temporal de los sectores, a través de tres
comparaciones porcentuales:

1. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con el del mes precedente.

2. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con su correspondiente del
ano anterior.

3. Comparacion del indicador acumulado de los ultimos 12 meses con su correspondiente
del periodo anterior.

@ Representa una variacion positiva del indicador, superior al 0,5%.
@ Representa una variacion negativa del indicador, menor al -0,5%.

@ Representa una variacion comprendida entre los valores -0,5 y 0,5% (ambos
inclusive)

Los iconos (caritas) reflejan en forma rapida cuan favorable o adverso es el compor-
tamiento de cada uno de los indicadores.

Debido a que los aumentos de costos y/o importacion disminuyen los ingresos de los
productores del sector, los iconos positivos reflejaran disminuciones de esas variables y
los negativos aumentos de las mismas.
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Produccion de TV Color

En Diciembre la produccion de TV Color disminuyd un 24% con respecto a la co-
rrespondiente del mes de Noviembre.

Durante Diciembre, y con relacion al mismo mes del ano anterior, la produccion de
TV Color cayd un 43%.

Comparando los 12 meses del afno 2006 con igual periodo de 2005, se observa un
crecimiento del 26% en la producciéon de TV Color.
Produccion de videograbadores

@ En el mes de Diciembre la produccién de videograbadores cayo el 59% si la com-
paramos con la de Noviembre.

@ Durante Diciembre, y con relacion al mismo mes del ano anterior, la produccion de
videograbadores bajé un 76%.

@ Durante Enero-Diciembre de 2006 la produccion de videograbadores tuvo un
decremento del 56% con respecto a similar periodo del ano anterior.
Produccion de autorradios

@ En el mes de Diciembre la produccidon de autorradios bajo el 34% con relacion a
la de Noviembre.

@ Durante Diciembre, y con relacion al mismo mes del ano anterior, la produccién
de autorradios subio el 74%.

Comparando los 12 meses del afno 2006 con igual periodo de 2005, se observa un
@ aumento del 72% en la produccién de autorradios.
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Produccion de hornos a microondas

©

©

©

En el mes de Diciembre la produccién de hornos a microondas aumenté un 13%
con relacion a la de Noviembre.

Durante Diciembre, y con relacion al mismo mes del ano anterior, la produccién
de hornos a microondas crecio el 139%.

Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa una
suba del 52% en la produccion de hornos a microondas.

Produccion de aire acondicionado para hogar

®

©

©

En el mes de Diciembre la produccion de aire acondicionado para hogar cayo el
62% con relacion a la de Noviembre.

Durante Diciembre, y con relacion al mismo mes del ano anterior, la produccién
de aire acondicionado para hogar aumento el 49%.

Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa una
suba del 90% en la produccién de aire acondicionado para hogar.

Produccion de teléfonos celulares

®

©

©

La produccion de teléfonos celulares durante Diciembre se redujo en un 61%
con relacion a la de Noviembre.

En Diciembre, y con relaciéon al mismo mes del ano anterior, la produccion de
teléfonos celulares aumento el 68%.

Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa una
suba del 89% en la produccion de teléfonos celulares.
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Produccion de calefactores y estufas

En el mes de Diciembre la produccion de calefactores y estufas cayd un 16% con
relacion a la de Noviembre.

Durante Diciembre, y con relacion al mismo mes del ano anterior, la produccién
de calefactores y estufas disminuyo el 1,7%.

Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa una
suba del 8,8% en la produccion de calefactores y estufas.
Produccion de lavarropas

@ En el mes de Diciembre la produccion de lavarropas cayo el 17% con relaciéon a
la de Noviembre.

Durante Diciembre, y con relacion al mismo mes del ano anterior, la produccién
de lavarropas aumenté el 40%.

@ Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa una
suba del 11% en la produccién de lavarropas.
Produccion de secarropas

La produccion de secarropas durante Diciembre bajé el 13% con relacion a la de
Noviembre.

@ En Diciembre, y con relaciéon al mismo mes del ano anterior, la produccion de
secarropas subio el 170%.

Comparando los 12 meses del afno 2006 con igual periodo de 2005, se observa un
@ crecimiento del 16% en la produccidn de secarropas.
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Produccion de cocinas a gas (uso fliar)

® En el mes de Diciembre la produccién de cocinas a gas (uso fliar) disminuyd un
17% con relacion a la de Noviembre.

@ Durante Diciembre, y con relacion al mismo mes del ano anterior, la produccién
de cocinas a gas (uso fliar) aumento el 14%.

@ Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa una
suba del 11% en la produccion de cocinas a gas (uso fliar).
Produccion de refrigeradores domésticos

@ En el mes de Diciembre la produccion de refrigeradores domésticos bajo el 8,9%
con relacion a la de Noviembre.

Durante Diciembre, y con relacion al mismo mes del ano anterior, la produccién
de refrigeradores domésticos tuvo un aumento del 30%.

©

@ Comparando los 12 meses del ano 2006 con igual periodo de 2005, se observa una
suba del 20% en la produccion de refrigeradores domeésticos.
Produccion de congeladores domeésticos

@ La produccion de congeladores domésticos durante Diciembre aumento el 7,3%
con relacion a la de Noviembre.

En Diciembre, y con relacion al mismo mes del ano anterior, la produccion de con-
geladores domésticos subio el 6,2%.

©

Comparando los 12 meses del afno 2006 con igual periodo de 2005, se observa un
@ crecimiento del 3,0% en la produccion de congeladores domésticos.
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Prondsticos de Corto Plazo

La elaboracion de los siguientes pronodsticos tiene en cuenta los valores correspondien-
tes a los ultimos 24 meses.

Se ha utilizado la tendencia lineal con todas las variables, con el fin de homogeneizar la
funcion estadistica aplicada.

——Linea de Tendencia I
240.000
. 180.000 A ] ! ! L/
Produccion de TV Inestable . I . .
60.000 4
E5 M M 3 S N E06 M M J S N
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22.500
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7.500 A
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Produccion de
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a microondas :

Produc. de aire acondi-
cionado p/hogar :

Produc. de teléfonos
celulares :
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Produccion de cale-
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Produccion de conge-
ladores domeésticos :
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Cuadros Estadisticos y Graficos

Productos Elaborados en Tierra del Fuego
TV Color Videograbador Autorradio
. ______________________________________________________________|
Enero 2005 23.758 1.839 15.817
Febrero 66.344 19.335 22.399
Marzo 104.033 6.361 23.640
Abril 100.174 4.363 28.224
Mayo 117.828 3.017 26.224
Junio 128.733 3.454 23.511
Julio 151.498 4.879 30.693
Agosto 173.671 3.858 23.965
Septiembre 164.856 2.782 25.065
Octubre 180.563 6.424 22.180
Noviembre 212.763 6.310 29.145
Diciembre 202.481 3.554 29.824
Total Anual 1.626.702 66.176 300.687
Enero 2006 187.948 351 32.775
Febrero 198.410 5.527 31.561
Marzo 231.031 5.535 37.671
Abil 218.093 4772 30.595
Mayo 215.403 1.341 26.440
Junio 206.095 0 36.726
Julio 131.336 2.061 35.840
Agosto 130.296 1.216 24.084
Septiembre 125.316 4.846 53.972
Octubre 144,972 557 76.610
Noviembre 150.626 2.081 78.553
Diciembre 114.906 860 51.956
Total Anual 2.054.432 29.147 516.783

Fuentes: se detallan al final del informe
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(Productos Elaborados en Tierra del Fuego)

Fuentes: se detallan al final del informe
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Productos Elaborados en Tierra del Fuego
Horno Micr. Aire Acond. Teléfonos
para Hogar Celulares
l_____________________________________________________________________________________|
Enero 2005 4.639 859 30.560
Febrero 18.823 2.049 20.385
Marzo 23.227 5.391 38.783
Abrril 13.370 4.675 38.474
Mayo 21.208 13.896 50.180
Junio 21.559 18.852 6.703
Julio 18.041 25.510 24.195
Agosto 20.347 50.597 39.274
Septiembre 22.482 70.534 70.900
Octubre 19.855 80.453 73.110
Noviembre 19.008 89.712 81.788
Diciembre 16.637 32.468 49.400
Total Anual 219.196 394.996 523.752
Enero 2006 1.966 23.239 5.520
Febrero 17.032 20.355 33.395
Marzo 21.013 27.781 48.006
Abrril 11.971 29.539 43.404
Mayo 19.617 38.652 65.498
Junio 31.450 44,193 78.879
Julio 36.071 72.985 93.076
Agosto 45.493 84.833 94.717
Septiembre 41.065 108.383 102.360
Octubre 32.601 126.060 128.136
Noviembre 35.243 127.383 212.378
Diciembre 39.722 48.524 82.960
Total Anual 333.244 751.927 988.329
"

Fuentes: se detallan al final del informe
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Productos Elaborados en Tierra del Fuego

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

Reproductores
de Discos (DVD)

14.747

14.217

52.659

141.634

307.601

475.019

Aire Acond.
para Automot.

154.006

191.289

121.654

102.205

108.471

185.673

193.983

288.174

1
Fuentes: se detallan al final del informe
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Fuentes: se detallan al final del informe

Linea Blanca
Calefactores Lavarropas Secarropas
y Estufas
l_____________________________________________________________________________________|
Enero 2005 20.596 33.178 19.063
Febrero 37.194 33.375 17.600
Marzo 41.952 54.700 47.401
Abril 34.706 58.727 50.942
Mayo 60.055 65.650 45.523
Junio 39.674 66.548 35.749
Julio 16.013 65.525 43.688
Agosto 19.687 74.757 40.058
Septiembre 14.850 75.236 37.470
Octubre 12.249 62.843 28.008
Noviembre 15.453 63.999 30.494
Diciembre 26.519 42.108 9.499
Total Anual 338.948 696.646 405.495
Enero 2006 25.251 27.525 23.326
Febrero 40.465 43.100 30.157
Marzo 54.157 58.554 48.225
Abril 45,981 64.813 50.199
Mayo 51.234 70.977 46.846
Junio 32.435 71.778 49.515
Julio 21.077 72.186 47.905
Agosto 10.687 80.176 47.955
Septiembre 14.940 84.313 36.584
Octubre 15.469 71.181 33.269
Noviembre 31.056 71.131 29.389
Diciembre 26.070 58.762 25.628
Total Anual 368.822 774.496 468.998
"
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Fuentes: se detallan al final del informe

Congeladores

Domeésticos

9.687
9.861
1.752
4.622
7.692
9.390
8.437
8.144
9.291
10.700
13.913
11.971
105.460

12.219
9.246
7.681
3.540
5.982
5.001
7.852
8.593

10.302

13.689

11.851

12.716

108.672

Linea Blanca
Cocinas a Refrigeradores
Gas (uso fliar) Domésticos
l_____________________________________________________________________________________|
Enero 2005 15.491 26.093
Febrero 25.068 16.947
Marzo 37.316 24.880
Abril 44.600 25.853
Mayo 35.591 22.368
Junio 35.013 24.407
Julio 36.632 22.984
Agosto 40.435 30.136
Septiembre 38.792 35.382
Octubre 37.316 40.838
Noviembre 40.147 45.106
Diciembre 33.421 37.467
Total Anual 419.822 352.461
Enero 2006 22.384 38.746
Febrero 27.685 33.869
Marzo 31.617 32.004
Abril 35.332 23.590
Mayo 42.611 28.821
Junio 41.299 24.007
Julio 43.006 24.210
Agosto 45.296 36.584
Septiembre 45.710 35.270
Octubre 47.089 43.823
Noviembre 46.182 53.504
Diciembre 38.188 48.753
Total Anual 466.399 423.181
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FUENTES

DE

INFORMACION

- Asociacion de Fabricas Argentinas de
Componentes (AFAC)

- Asociacion de Fabricas de Automotores
(ADEFA)

- Asociacion de Fabricantes de Celulosa y
Papel (AFCP)

- Asociacion de Fabricantes de Cemento
Portland (AFCP)

- Asociacion Fabricas Argentinas Tracto-
res (AFAT)

- Asociacion Vitivinicola Argentina
- Boletin Oficial de la Republica Argentina
- Camara Algodonera Argentina (CAA)

- Camara Argentina de la Construccion
(CAC)

- Camara Argentina de la Industria de Be-
bidas sin Alcohol (CADIBSA)

- Camara Argentina de la Industria de
Cosmeética y Perfumeria (CAPA)

- Camara de Armadores de Pesqueros
Congeladores de la Argentina
(CAPECA)

- Cdmara de la Industria Aceitera de la
Republica Argentina (CIARA)

- Camara de la Industria Cervecera Argen-
tina.

- Centro Azucarero Argentino

- Centro de Industriales Siderurgicos (CIS)
- Centro de la Industria Lechera

- Cuerecon

- Direcciéon General de Estadisticas y Cen-
sos (GCBA)

- Direccion General de Industria y Comer-
cio de Tierra del Fuego

- Direccion Nacional de Pesca Maritima
- Federacion Lanera Argentina

- Fundacion de Investigaciones Economi-
cas Latinoamericanas (FIEL)

- Instituto de Estudios Econdmicos sobre
la Realidad Argentina y Latinoamericana
(IEERAL)

- Instituto Nacional de Vitivinicultura
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- Instituto Argentino de Petrdleo (IAP) - SAGPyA - Direccion de Mercados de Pro-
ductos no Tradicionales
- Instituto Nacional de Estadistica y Cen-
sos (INDEC) - SAGPyA - Direccion de Mercados
Ganaderos
- Instituto Petroquimico Argentino (IPA)
- Secretaria de Estado de Energia
- Margenes Agropecuarios
- Secretaria de Industria y Comercio Exte-
- Mercado de Liniers rior

- Oil World - Secretaria de Programacion Econdmica

- SAGPyA - Departamento de Algodon y - Survey of Current Business
otras Fibras Vegetales
- USDA
- SAGPyA-Direccion de Mercados Agrico-
las y Agroindustriales - World Petrochemicals Price Update
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